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1 UVOD

Zemedélstvi a potravingsky pfimysl pati mezi vyznamné sektory narodniho
hospodéstvi. Trhy v kazdé ze#d¢lsko-potravinéské vertikale byvaji propojeny, a to jak
horizontalnimi, tak vertikalnimi vazbami. Tato integracézm grispivat ke zlepSeni trznich
vztahu i vyjednévaci pozice kierych ¢lankt vyrobkové vertikaly, avSak disledkentize
byt také zneuzivani trzni sily viaglabSim subjekim. Identifikace trznich subjekt analyza
trzni struktury a determinace vztahua v Zel¥sko-potravinéskych vertikalach pét mezi
klicové oblasti v souvislosti s cili agrarni politikyagrarnépolitickymi rozhodnutimi.

Tato disertani prace zkouma vertikdlu vepiého masa, jako jedno
z nejvyznamuijdich odvavi Zivodsné vyroby v @ské republice, které se vsak zejména
v poslednich letech potyka s ekonomickymi problémy. Produkcevépd masa ma veaské
republice tradici, coZ souvisi mimo jiné s oblibou we@ho masa mezi sgebiteli. Spoteba
vepiového masa v €ské republicesini piiblizné 50 % spateby masa celkem. Vertikala
vepiového masa je ovliltovana mnoha internimi i externimi faktory. Za hladeterminanty
situace v tomto odwei Ize povaZzovat Urovepoptavky po vefovém mase jako suroving
vyrobcich z vepivého masa siznym stupnen finalizace, situaci na trhu jinych druhia mas,
které mohou byt s veptym masem v substitném ¢i komplementarnim vztahu, faktory
zahranéniho obchodu, které souvisi s konkurenceschopndésskych producent a
zpracovatal. VIiv na celou vyrobkovou vertikalu ma bezesporkétgpostaveni jednotlivych
trznich subjekt, jejich vzdjemné vztahy a uptatvana agrarni politika. VSechny tyto faktory
ptimo ¢i zprostedkovar pisobi na cenovou Uroke jeji pohyby na diich trzich i na trhu
agregatnim.

Ceny v zemd¢lsko-potravinéské vertikéle vznikaji na jednotlivych dith trzich. Na
zaklade interakce mezi subjekty i vlivem dalSich faktatochazi k jejich pohybum. Cenoveé
arovné na jednotlivych stupnich vyrobkové vertikaly jsoaké propojeny, tzn. Ze spolu
reaguji a vzajemn&e ovliviwuji. Cenové ghosy v zergdélsko-potravinéské vertikale Ize
zkoumat napi prostednictvim analyzyasovychiad. Tato analyza @ize byt provedena jak
v podob¢vertikalni, tak horizontalni cenové transmise. Bto Ucely I1ze jako nejvhodnsi
povazovat viceroz#iné modelyéasovychiad jako napi Autoregressive Distributed Lag
model (ADL), Vector Autoregressive model (VAR), Vector-error Correction model (VECM)
¢i Threshold Vector-error Correction model (TVECM).



2 CILPRACE

Hlavnim cilem této disertani prace je identifikace, kvantifikace a zhodnoceni

cenovych penosi a jejich dynamiky na zegdélsko-potravindském trhu ve vertikale

vepiového masa v €ské republice a jejich jednotlivych regionech readtictvim analyzy

vertikalni a horizontalni cenové transmise.

(1)

(2)

®3)

(4)

(5)

(6)

(7)

(8)

Hlavni cil je naplna prostednictvim nasledujicichil@ich ciliz:

popis a vysvileni zakladnich charakteristik vertikdly vepgho masa v €ské
republice;

zhodnoceni so@sného stavu a identifikace dialezitych vazeb ve vertikaleovépb
masa v @ské republice;

odvozeni teoretického modelu pro nasledujici ekonometrickou analyzu;
kvantifikace vztaht mezi cenou zéddlskych vyrobé a cenou prmyslovych
vyrobai vepového masa v jednotlivych regioneofieské republiky a zjishi
dynamiky €chto cenovych @nosi;

uréeni trzni struktury zesuélsko-potravinéského trhu v jednotlivych regionech
Ceské republiky na zakladidvozeného teoretického modelu;

identifikace a kvantifikace vztaht mezi jednotlivymi regiofieské republiky na
zemedelském a potravingkém trhu;

identifikace reakce cen zenlskych vyrob&@ a cen pimyslovych vyrobé na
pozitivni a negativni nabidkové a poptavkové Soky, tj. identifikace symetrickych, resp.
asymetrickych cenovych @iosi;

navrh doporuéni pro vertikdlu vemvého masa ve€ské republice plynoucich

Z provedené analyzy.

Z vysledkia empirické analyzy jsou vyvozeny zgv® povaze cenoveé transmise ve

vertikale vepbvého masa v €ské republice. Zhodnoceni cenovycherm$i vychazi

Z procesu ova@vani nasledujicichrpcovnich hypotéz

(i)

(ii)

Na zengd¢lsko-potravinéském trhu existuje dlouhodoby simultanni vztah neeriou
zemedeélskych vyrobd@ a cenou prmyslovych vyrobd.
Na zenkdélsko-potravinéském trhu existuje pivaha vyjednavaci sily subjékna

strané poptavky, tzn. Ze trh ma povahu oligopsonu.



(i) Na zendelsko-potravindském trhu neexistuji vyznamné meziregionalni rozdily
V povaze cenové transmise.

(iv) Reakce systému po jeho vychyleni z rovnovazného stavu v disledku pasobeni
jednotkoveho Soku je stejna ve vSech regionech.

(v) Vertikalni cenova transmise ma asymetrickou povahu.

(vi) Mezi zengdélskymi trhy v jednotlivych regionech existuji dloutmbé simultanni
vztahy.

(vii) Mezi potravinéskymi trhy v jednotlivych regionech existuji dloulad® simultanni
vztahy.

(viii) Horizontalni cenova transmise ma symetrickou povahu jak naddském, tak

potravindském trhu.



3 LITERARNI P REHLED

Prvni vyzkumy zabyvajici se analyzou cenové transmise bylyéieam na
zemedélsko-potravinéskeé vertikdly v USA. V oblasti &dni Evropy je analyza cenove
transmise tématem pa@mé novym, jenz se vSak v posledni dotéle castji dostava do
popiedi zajmu jak teoretickych, tak empirickych studii.

Studie zkoumajici cenovou transmisi v z&tdsko-potravinéskych vertikdlach se
z pocatku zandrovaly zejména na vertikalni cenovou transmisi naclraJSA (viz napi
HEIEN (1980), BOYD, BRORSEN (1985), KINUCAN, FORKER (1987), dale potom.napt
PELTZMAN (2000), GOODWIN, HARPER (2000), VAVRA, GOODWIN (2005)), s
postupentasu se zsly vénovat dalSim, a to jak evropskym, tak mimoevropskgmm (viz
napi BOJNEC (2002), LLOYD et al. (2004), BAKUCS, FERTZ005), BUNTE, VAVRA
(2006), JANOJA et al. (2006), JENSEN, M@LLER (2007)). Dale byly vyzkumycremy i
na dalSi vyznamné aspekty cenovydbrmsi, byla zkoumana horizontélni cenova transmise
(viz napt GOODWIN (2006), BAKUCS, FERTO (2007), HOCKMANN, \WEKI (2007)) a
v neposlednifad¢ zatala byt stale #Si pozornost uwovana asymetrii projevujici seipt
cenovych pénosech v zeddélsko-potravinéskych vertikalach (viz napi KINUCAN,
FORKER (1987), von CRAMON-TAUBADEL (1998), AZZAM (1999), von CRAMON-
TAUBADEL, MEYER (2000), McCORRISTON et al. (2001), SERRA, GOODWIN (2003),
WELDEGEBRIEL (2004), KAABIA, GIL (2005), VAVRA, GOODWIN (2005)). Vysledky
empirické analyzy cenové transmise ve vertikale @eftiio masa viznych statech své Ize
nalézt napi v GOODWIN, HARPER, (2000), PELTZMAN (2000), ABDULA(2002),
BOJNEC (2002), BAKUCS, FERTO (2005), VAVRA, GOODWIN (2005), BUNTE,
VAVRA (2006), GOODWIN (2006), JANOJA et al. (2006), JENSEN, M@LLER (2007). Z
vysledki €chto i dalSich empirickych studii vyplynula teor&tcvychodiska i vyznamné
praktické zavey, které byly a stale jsou vyuzivany pro analyzoas/ch pgnos: vybranych
nejen zemid¢lsko-potravinéskych vertikal.

V navazujicim detailpgim piehledu publikaci jsou uvedeny publikace prezentujici
vysledky vyzkumu vertikalni a horizontalni cenové transmise ve vybranyckdsko-
potravindskych vertikalach zejména veaetini Evropéa USA (zejména jsou uvedeny prace
analyzujici vertikaly masa) se zatenim na pouZzitou metodologii a vysledky vyzkumu.eNiz
uvedeni autih pii svém zkoumani cenové transmise ve vybranych éddgko-

potravindskych vertikalach pouzivali zejména kointegria analyzu, VECM modeli



TVECM model. V rkkterych ptpadech byl vyzkum za#hen i na asymetrické chovéani ve
zvolenych vyrobkovych vertikalach.

JENSEN, M@LLER (2007) analyzovali cenovou transmisi Vv Sesti vybranych
danskych zewutélsko-potravinéskych vertikdlach, a to ve vertikdle vep&ho masa,
kureciho masa, vajec, mléka, cukru a jablek. Jejichkwye byl zandien pidevsSim na
asymetrické chovani v cenové transmisi. Analyza byla provedena iqungttvim
jednorozndrné analyzycasovychiad a kointegréni analyzy zaloZzené na Engle-Granger
pristupu. Vysledky vyzkumu poukazuji na asymetriiéem vzharu v pipadé vétsSiny
analyzovanych vertikal, tzn. vyznanjié dopad iistu cen nez jejich poklesu. Analyza dale
poukazuje na nej\u8i podil asymetrického chovani na Urovni $goitelskych cen, ménga
arovni cen potravin&gkych vyrobé. Dale bylo zjis&&no, Ze nejvice se asymetrické chovani
projevuje v kratkém obdobi. Autove svém vyzkumu dale zdunazji vyznam transakiich
nakladu, které mohou mit zdsadni vyznam pro vifené asymetrického chovani.

BAKUCS, FERTO (2005) analyzovali cenovou transmisi ve vertikaleoxghio masa
v Mad’arsku. Pro analyzu byla pouzita kointegraanalyza se zatrenim na VECM model.
Analyza ukazala, Ze obchodni ceny (OC) neboli ceny potigkiypéh vyrobd jsou slaks
exogenni, tzn. Ze OC jsou stanoveny na arovni obchodu, kKiefynabidky ve vertikale
smérem dohi — k producenim. Vyzkum dale poukazal na existenci konkurghd
zpracovatelského a obchodniho trhu.

LLOYD et al. (2004) se zabyval analyzou vertikalni cenové transmise ve vertikale
hovéziho masa ve Velké Britanii se z&fanim na ceny gmyslovych vyrobé (CPV)
hovéziho masa a jeho edlpokladanych substitfut Z analyzy vlivu poptavkovych Soku
vyplynulo, Ze v pipadéoligopolni povahy vztahu mezi cenou zZ&fiskych vyrobd (CZV)

a cenou piimyslovych vyrob@, lze o&kavat ¥tSi pokles CZV nez CPV. Vyzkum dale
ukazuje, Ze existence substitikio zbozZi vyznamndovliviiuje pribéh cenové transmise.

Reakce a cenové igpasobovani je dale ovlivim® obavami souvisejicimi s ,nemoci Silenych
krav* BSE, to se tyk& zejména zéddiskych producerit

BOJNEC (2002) proved! analyzu slovinské vertikaly wa@ho a hovgiho masa. Pro
analyzu struktury vybranych trha byla pouzita kointegriaanalyza zalozena na Johansen
pristupu k VECM modelu. Vyzkum ukézal, Ze zpracov&ila obchodni marze je vysSi ve
vertikale vepového masa nez ve vertikale heiko masa, coz vychaziquevsim z vysSich
CPV vepbvého masa nez haxiho a nizSich CZV veépvého masa nez haxiho. Pokles

obchodni marze ve vertikale @wyého masa dale indikuje vice konkunentrzni chovani.



Analyza dale prokazala dlouhodobé vztahy mezi CZV a CPV ve vertikdliowémw i
hovéziho masa.

GOODWIN, HARPER (2000) analyzovali cenovou transmisi a asymetrické
piizpasobovani ve vertikale vepiého masa v USA. Vzajemné vztahy ve vertikdle awéen
ptenosy mezi CZV, velkoobchodni cenou a OC byly zkawnga zé&kladgpouziti TVECM
modelu. Odvozeny model ukézal, Ze CZV, velkoobchodni cena a OC jsou kointegrovany a Ze
reakce a pkpusobeni se jednotlivym Sokim je vyznamowlivnéno a determinovano
velikosti Soku. Vyraznéjednosndrné chovani bylo identifikovano ve vertikale &em
nahoru, tzn. od ze#&d¢lcta, pies velkoobchod az k maloobchodu, nikoliv &épan snérem.
Nicménépodle vysledkivyzkumu Urové cen zemsdélskych producerit reaguje na zemy v
chovani velkoobchodu. Vyzkum dale ukazal, Ze inovace na urovni maloobchodu jsou spojeny
a ovliviuji piedevS§im maloobchodni draveanalyzované vertikaly. Mirn@asymetrické
chovani bylo prokazano v reakci CZV na inovace CZV a velkoobchodnich cedlehozich
obdobich, nicmén¥ pozd§Sich obdobich se toto asymetrické chovani jiz neprge.

VAVRA, GOODWIN (2005) provedli analyzu cenové transmise ve vybranych
zentdélsko-potravinéskych vertikalach USA, a to pro vertikaluabeziho masa, vepvého
masa a vajec, se za&renim na identifikaci symetrickéhdi asymetrického chovani. Na
zaklad¢ kointegr&ni analyzy, VECM modelu, TVECM modelu a impulse-@sge analyzy
byla zkoumana reakce jak na snizeni, tak na zvySeni cenycib@ wmovni vertikaly. Do
analyzy byly zahrnuty ceny zemklskych vyrobd&, ceny pémyslovych vyrobé a
spotiebitelské ceny (SC) v jednotlivych analyzovanychtikatach. Na zaklad®dvozenych
TVECM modetli byly prokdzany asymetrické reakce na pozitivni gatigni cenové Soky ve
vSech zkoumanychifpadech. Nejvyrazigi asymetrické chovani bylo zj$to v pipadé
CPV a SC ve vertikale vepvého masa, reakce CZV na jednotlivé Soky se vuéttkale
jevi jako mén¢asymetrické ve srovnani s reakcemi CPV a SC. Anatide poukazala na
rychlejsi reakci CPV a SC vipadé vertikdly vepbvého masa nez vipadé vertikaly
hovéziho masa. Reakce cen ve vertikdle vajec se ve &ndvereakcemi ve vertikale
vepioveho a hovgiho masa jevi jako mérasymetricke.

PELTZMAN (2000) analyzoval povahu cenové transmise ve vybranych vyrobkovych
vertikalach USA. Tento rozsahly vyzkum byl proveden ril@iu 282 komodit, z toho bylo
120 komodit zerxdeélskych. Na zakladéprovedené analyzy bylo prokazano, Ze cenovou
transmisi Ize obecnpovazovat za asymetrickou, coZ nepotvrzuje obeasi@nomickou

teorii, ktera dle autora mytrpredpoklada symetrické cenovéepbsy.



JANOJA et al. (2006) analyzovali cenovou transmisi ve vertikdlachiovépo a
hovéziho masa ve Finsku. Analyza provedend peastictvim VECM a TVECM modelu se
zan¥fuje na identifikaci trzni struktury, povahy cenov@nsmise a vztahu a cenovych
prenosi mezi vybranymi vertikalami ve Finsku aiMecku. Z vyzkumu vyplynulo, Z&asove
fady cen ve vertikale hozého masa maji jak ve Finsku, tak ¥iecku stacionarni povahu,
nejsou tedy kointegrované. Ve vertikale vepgtho masa byla ve vztahu mezi cenami
v Némecku a Finsku @iomnost kointegréniho vektoru prokazana. Nicmémyl prokazan
pouze jednostranny vztah, a to vliivmeéckych cen na ceny finské. Pridigad dlouhodobého
vztahu byly zjis¢ny pomalé reakce ve srovnani s vysledky ungd@ v odborné literatu:

V dlouhodobém horizontu byla cenova transmise @&ama jako asymetricka, s rychlejsi
reakci na pozitivni nez negativni Soky. Nicmeémalyza neprokazalagapokladané chovani

ze strany zpracovatilci prodejd@i. Pomalou reakci finskych cen na Soky na zakirdoh
trzich autoi spatuji v existenci zpracovatelskych druzstev, jeZizen tlumit nkteré
kratkodobé vykyvy cen a vysokou cenovou volatilitu pozorovanou na zahiemitrzich. Za
dalSi pi#¢inu pomalého pgpusobovani je povazovan zpusob distribuce a uzavirani smluv
mezi producenty a zpracovateli vep&ho masa.

BUNTE, VAVRA (2006) analyzovali vertikaly vep¥ého, hoeziho a débezZiho
masa v KanadéCeské republice, Japonsku a Holandsku. Ve svém vyaksen zabyvali
produkci, spatbou vybranych komodit, kupni silou obyvatel danétatu i cenovymi
prenosy v ramci dané vyrobkové vertikaly. Pro analgpaitivnich a negativnich Soku byl
pouzit TVECM model. Z analyzy provedené pf@skou republiku vyplynulo, Ze cenovou
transmisi ve vertikdlach hogtho a vepsvého masa Ize ozd#ia za asymetrickou, a to na
vSech arovnich. Cenovou transmisi ve vertikaléddziho masa lze povazovat za symetrickou
svyjimkou vztahu mezi CPV a SC. Z provedené analyzy lze dale vyvodit, Zgpadpi
vertikaly hov&iho masa se pozitivnim cenovym Sokim nejrychlegpiisobuji zensdélci,
svysSi arovni vertikaly se reakce prodluzuje. Dale Ize konstatovat, Ze negativnim cenovym
Sokim se nejpomalejifizpasobuje CPV, reakce trvaipiizné dvakrat déle nez je tomu u
ostatnich cenovych arovni. Vipadévertikaly vepbvého masa analyza ukazala, Ze reakce na
pozitivni cenovy Sok je nejrychlejSi vipadeé CZV, s vysSSim stupmi vertikaly se reakce
postupné zpomaluje. V pipadé negativnich cenovych Soki byla zfisa op&na tendence,
tedy nejrychleji na pokles ceny reaguji spbitelé, nejpomaleji ze#¢lSti producenti. Ve
vertikale dfibeziho masa byla zji8ta nejrychlejSi reakce jak na pozitivni, tak negdt8oky
u CPV. Analyza ostatnich zemi poskytla mdirodliSné vysledky. Ve vSech zkoumanych

vertikdlach nebyla prokézana jednosma asymetrickd cenova transmise, analyza ukézala



kombinaci symetrickych a asymetrickych cenovydenps: na jednotlivych diich trzich.
Také pizpiasobovani se pozitivnim i negativnim cenovym Sokam probihakwengh
ptipadech odlisn¢

LECHANOVA (2006) se ve svém vyzkumu zabyvala analyzou poptavkovych a
nabidkovych 3ok a jejich viivem na cenovémisy ve vertikdle masa Geské republice, a
to jak masa vepwého, tak také how¢ho a ditbeZziho. Prace si kladla za cil vysite
asymetrii cenové transmise ve vybranych vyrobkovych vertikadlach. Analyza bylalenadé
do tfi casti. Nejprve byla s pomoci hodnot pruznosti centre@smise zkoumana trzni
struktura, dale byly analyzovany pozitivni a negativni¢myncen a poslednéést byla
zamgiena na analyzdasového zpozaid a jeho vliv na cenovou transmisi ve zkoumanych
zemedelsko-potravinéskych vertikalach. V fipac cenovych penosi mezi CZV a CPV, a to
jak v pipadé¢ nabidkovych, tak i poptavkovych Soki, koeficienty pruznosti cenoveé transmise
poukazaly spiSe na nepruzné reakce ve vSech analyzovanych vertikalaghadé ggnovych
prenosi mezi CPV a SC bylo prokazano neelastické chovgtipadé nabidkovych Soku a
elasticke v pipact poptavkovych Soki, oppro vSechny analyzované vertikaly. Analyza dale
predpokladala, Ze reakce na pokles ceny je menSiea&ze na jejitst. Tento pgdpoklad byl
v piipadécenovych pgnosi mezi CZV a CPV potvrzen pouze pro vertikdlu \eg@ho masa.

V piipadé cenovych pgnosi mezi CPV a SC byl tento @ilpoklad potvrzen pro vSechny
analyzované vertikaly. Vyznamnosasoveho zpozaid byla testovana pro délku zpobhd® -

4 obdobi. Jak v ppadénabidkovych Soka, tak i v figadé poptavkovych Soki nebyl potvrzen
vyznamny vlivéasoveho zpozai. Vyjimku ve zkoumanych vztazich tiqgfouze vztah mezi
CzV a CPV ve vertikale dibeziho masa, kde bylo vipadé poptavkovych Sokt potvrzeno
jako vyznamné zpozdé 3 obdobi.

KAABIA, GIL (2005) zkoumali asymetrické chovani ve vertikale jelihé¢masa ve
Spandsku, analyzovali reakci CZV a SC na nabidkové itpekové Soky, a to jak pozitivni,
tak negativni. Vyzkum byl zaloZzen na specifikaci a odvozeni TVECM modelu. Analyza
jednoznén¢ prokazala asymetrickou cenovou transmisi. Analy@a dkazala, Ze krajni ceny
v ramcifetézce, tedy CZV a SC, jsou zcela integrované, tzznisa jedné z nich se @iiese
na druhou. Zasadni roli vSak vtomto igadé zaujimaji obchodniietzce. Ve
Spandskych supermarketech a hypermarketech jsou totiistiny 2/3 produkce jehigiho
masa, obchodnikizce potom mohou ,deformovat* cenovyepbs mezi CZV a SC.

HOCKMANN, VONEKI (2007) zkoumali horizontalni cenovou transmisi ve vertikale
mléka v Mafarsku. S pouzitim kointegfai analyzy, zaloZzené na aplikaci strukturalni i

redukované formy VECM modelu, byla analyzovana trzni struktura a vztahy ve vybrané



zemedeélsko-potravinéské vertikale. Vysledky poukézaly na existenci sfroddo trhu
s mlékem. Déle byly prokazany skabligopsonni vztahy na trhu mléka jakoZto nezpranéva
suroviny.

BAKUCS, FERTO (2007) analyzovali horizontalni cenovou transmisi ve vertikale
mléka v Mal'arsku. Analyza regiondlni trzni integrace ve vybraedikale byla provedena s
pomoci aplikace kointegai analyzy zaloZzené na Johanseistppu k VECM. VECM model
byl pouzit ve forng linearni i threshold. | gsto, Ze hodnoty TVECM modelu nebylo mozno
interpretovat z davodu problému s identifikaci, autoptipadé delSichcasovychiad a méa
agregovanych dat dopaofuji pro analyzu prostorové cenové transmise spilieaapTVECM
modefi nez VECM modei.



4 LITERARNI RESERSE

4.1 EKONOMICKE SOUVISLOSTI
41.1 TRH

Trh lze obecnédefinovat jako misto, kde serefidva nabidka s poptavkou,
prostednictvim nichZ je determinovana cena. Trh Ize zpdkladu dokonalé konkurence
graficky znézornit prosednictvim funkci nabidky a poptavkyV odborné literatug Ize
nalézt mnoho definic, které vyjagi podstatu trhu. SAMUELSON, NORDHAUS (1991)
definuji trh jako z&éizeni, jehoz proggdnictvim kupujici a prodavajiciditeho zbozi vstupuji
do vzajemnych interakci, aby dili cenu zboZi a mnoZstvi, jez se nakoupi a proda.
KVASNICKOVA a kol. (1999) definuje trh jako ekonomické moissmeny?. SOJKA,
KONECNY (2006) definuji trh jako spotenskou instituci, ktera je zaloZzena nasaiwzbozi.
Sestava se z aktkoupéa prodeje, které se mohou odehravat na trzistipgignéci kanceldi
a mohou probihat po telefonu,ipadnéi pres poétacovou st. CRAMER, JENSEN (1994)
uvadi, Ze trh se sklada z prodavajicich a nakupujicich, jgt ochotni spolu komunikovat.
Toto neznamena pouze osobni komunikaci na specifickémeé, migtméné v piipad
komoditnich trhac¢i aukci tomu tak je. Podle autoize trhy obecn&ozlenit na lokalni,
regionalni, narodni a mezinarodni. Je vS&bd, aby ve vSech ipadech byl splng
predpoklad, Ze prosdnictvim vzdjemné komunikace mezi nabidkou a pdptavje
determinovana trzni cena produktu.

Podstatou jednani jednotlivych subjiekta trhu je uskutait smenu a prosednictvim
ni dosahnout co nejt&ho uzitku, tedy prosphu z této simy. KVASNICKOVA a kol.
(1999) uvadi, Ze pidstavitel rakouské Skoly subjektivni hodnoty E. Bifinm-Bawerk (1851
— 1914) popsal motiv sény jako snahu o dosazeni bezpfedhiho prospehu ze srany.
Smenit s prosp&éhem potom znamena, Ze byjqé statky nily mit vétSi subjektivni hodnotu
nez statky postoupené.

! Funkci nabidky a poptavky v takové podpl jaké se s nimi setkdvame dnes, jako prvni graficky znazornil

A. Marshall (1842 — 1924). Jednodussi, avSak analyticky podobné zobréizpissgbovani trzni cenyfpozené
vypracoval jiz A. Smith (1723 — 1790). Spravné chapani nabidky a poptavky, tzn. jako funkce spojujici ceny
s poptavanym, resp. nabizenym mnozstvim, prokazal i J.S. Mill (1806 — 1873), ktery je vSak nezobrazil graficky.
Funkci nabidky a poptavky poprvé nakreslil A.A. Cournot (1881 — 1877) v roce 1838.

2 Oznaeni ekonomické v tomto pojeti znamena, Ze neni bezpodmiinigeba, aby se nabizejici a kupuijici
ekonomické subjekty setkaly na jednoniamém mist.
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SOJKA, KONEENY (2006) uvadi, Ze trh vznikl v pbshu tisiciletého vyvoje zbozni
vyroby, miZze byt omezovan, deformovan, ale rig byt zcela potlgen. Trh méa svij vlastni
fad a nepdstavuje Zadnou chaotickatl anarchistickou instituci, vaidé oblasti je zcela
nenahraditelny, je vnibé bohat strukturovany a jeho jednotlivéasti jsou relativné
samostatné. fédnosti trzniho mechanismu je autonomni a autonga&tdni informaci, o rn&
se nemusi nikdo starat. Obedzé definovat nasledujiciifunkce trhi:

» pienos informaci (progtdnictvim cen);
» dtimulace (podné€ovani) ekonomickéignosti;
» rozddeni dachodu mezi jednotlivé subjekty.
Podle KVASNICKOVE a kol. (1999) Ize trhylenit nasledujicim zpasobem:
» podle kvalitativni stranky na trhy:
» dokonalé a nedokonalé;
» organizované a neorganizované;
» somezenym nebo neomezenynispipem;
» podle kvantitativni stranky lze definovaizné formy trhu, a to podle ptt

Gcastnika na strandabidky a na stra&rpoptavky.

4.1.1.1 Trzni rovnovaha, trzni selhani

V ekonomii existuje mnoho teorii i definic vy&lujicich utv&eni trzni rovnovahy.
SOUKUP (2003) uvéadi, Ze trh &itého zboZi je vrovnovaze, pokud se zde vyrovnaji
poptavka s nabidkou a mnoZstvi i cena komodity tak nemaji tendencinse SCHILLER
(2004) uvadi, Ze rovnovaha nastangipadé Ze jedna cena a jedno mnoZstvi jsouitie
s existujicimi zansry prodavajicich i kupujicich. Podle SOUKUPOVE a .k(@003) je
rovnovaha situace, kdy dojde k vyrovnani nabidky s poptavkou, tzni Eevpbvazné cené
determinované rovnosti nabidky a poptavky jsou poptavajici ochotni koupit tategé
mnozstvi daného statku, které jsou nabizejici ochotnitg¢to cené prodat. SOJKA,
KONECNY (2006) uvadi, ze progdnictvim trzniho mechanismu se na zaklamkont akii
smeény vytvaeji rovnovazné soustavy cen, které reguluji vyrolspatebu. K tomu dochazi
pomoci zmén cen a poptavanych a nabizenych mnozstvi, jez vddowzniku trzni
rovnovahy. Trzni rovnovaha ike byt potom definovana jako stav, kdy je dosazeno
rovnovazné ceny,ipkteré jsou prodavajici ochotni nabidnout stejné@nstvi utitého statku,
jaké jsou kupujici ochotni koupit. O’SULLIVAN, SHEFFRIN (2003) uvadi, Ze trzni

rovhovdha maximalizuje celkovy zisk trhu. Pokud je totiz dosaZzeno bodu rovnovahy,
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neexistuji zadné dalSi transakce, které by mohly uzitek prodavajicikbpujicich je&t
zvySit. CRAMER, JENSEN (1994) propojuji trzni rovnovahu s ekonomickou efektivnosti,
kterou definuji jako vyrobu statki a sluzeb v mnozZstvi a straktéterou spdebitelé
vyzZaduji, s minimalni sptgbou zdraj a vydaji na né Podle COOPERA (2005) ekonomicka
teorie ukazuje, Ze v fjadéabsence trznich nedokonalosti volny obchod zvy&kg@momicky
blahobyt. Také TVRD® (1999)iika, Ze jestlize se nabidka odchyluje od trzni revig,

jeji vyrovnani s poptavkou je obvykieSeno zahratmim obchodem — vyvozemipfrebytku
nabidky nad poptavkou — dovozem piebytku poptavky nad nabidkou.

HOLMAN a kol. (2005) uvadi, Ze pojeti i pojmenovani rovnovazné ceny se postupné
vyvijelo. SCHILLER (2004) definuje rovnovaznou cenu jako ceru,kferé se mnozstvi
zboZi poptavané v danéntasovém obdobi rovna nabizenému mnozstvi. Liberalni
merkantilista a pgdchudce klasické ekonomie W. Petty (1623 — 1687) nazgvalovaznou
cenu pirozenou cenou a mimo jiné popsal, jak trzni cemgaalnétihnou k pirozené ceng
KVASNICKOVA a kol. (1999) uvadi, Ze bezprestini pedchadce klasické politické
ekonomie R. Cantillon (1680 — 1734) podava ve své praci jasny vyklad tzv. cenového
mechanismu. Nad&m zalozena teorie se nasledstala stedem uéni klasické ekonomie.
Autor v této praci ukazuje, jak zvySovani poptavky po statku zArepésobuje zvySovani
jeho ceny a naopak. Timiydla nebo odpuzuje dalSi vyrobce v oti¢ a tak reguluje
celkovou vyrobu. R. Cantillon zduraaval také faktorcasu, tzn. Ze k adaptaci na novou
situaci je teba uéity ¢as. Trzni cena dle této teorie fluktuuje okoléedt, ktery nazval
vnitini cenou, ktera je gena padou a praci, tedy tim, co je dnes ¢damano pojmem vyrobni
naklady. HOLMAN a kol. (2005) uvéadi, Ze také R. Cantillon rovnovaznou cenu nazyval
normalni cenou. Pozf&eden z nejvyznamijSich pidstaviteh cambridgeské neoklasickée
Skoly A. Marshall (1842 — 1924) charakterizoval dlouhodobou rovnovahu trhu existenci
normalniho zisku, ktery byl definovan jako nulovy ekonomicky Zis&/ASNICKOVA a
kol. uvadi, ze A. Smith (1723 — 1790) také definoval trzni cenu, a to jako cenu, za kterou se
zboZzi skuténé prodava. Trzni cena kazdého zboZi jéouéna pordrem mezi mnozstvim,
které se na trh doda a poptavkeéadht kdo jsou ochotni zaplatitippzenou cenu zbozi. Podle
A. Smithe i pésto, Ze trzni cena kolisa, tihne kgtené ceng¢ a odchylky v dasledku
monopofli jsou nepifozené. Podle neoklasické teorie se mnoZstvi poazado kupujicimi

rovna mnozstvi nabizenému vyrobci pouzej@iiné ceng ktera je nazyvana rovnovaznou.

¥ HOLMAN a kol. (2005) déale uvadi, Ze u scholastjkirozené znamenalo spravedlivé a u naskyeh filosofi
piirozené znamenalo normaini.
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HOLMAN a kol. (2005) uvadi, Ze také L. Walras (1834 — 1910) se zabyval rovnovaznymi
cenami, resp. nerovnovaznynti gosahovani rovnovahy.

HOLMAN a kol. (2005) uvadi, Ze za guchidce teorie ekonomické rovnovahy Ize
povazovat fyziokraty. Pozgi¢teorii vSeobecné rovnovahy analyzovala lausannSkala
neoklasické ekonomie, zatimco &il rovnovahou se zabyvala cambridgeska $kola.
SOUKUPOVA a kol. (2003) definuji dii rovnovahu a vieobecnou rovnovahu néasledujicim
zpiasobem. Autdfuvadi, Zze analyza dil rovnovahy konstruuje model ekonomiky, ve kterém
jsou ceny a mnozstvi na kazdém trhu produktwyrobniho faktoru zavislé na velikosti
nabidky a poptavky. Hvka nabidky a poptavky je definovana zagwokladu negmnych
cen na jinych trzich. Soasnétento pfstup pedpoklada, Ze zémy cen na uvazovaném trhu
nemaji vliv na ceny na jinych trzich. Trhy jsou tedy zkoumany nezavisle na Aobtyza
vSeobecné rovnovahy potom konstruuje model odrazejici vzajemnou propojenost jednotlivych
trha. Tento pistup pedpoklada progmlivost a vzajemnou interakci cen na vSech trzich.

SOUKUP (2003) uvadi, Ze v madé¢ dilei rovnovahy, kter4 je povaZzovana za
specificky druh rovnovahy, je analyza zé&mna pouze na trh jednoho zbozi, ktery iyamuze
malou ¢ast celé ekonomiky. Vifpadédilci rovnovahy je kazdy trh zkouman jako nezavisly,
tzn. Ze zminy cen na uvaZzovaném trhu a cen na jinych trzichaseajem neovliviuji. Déi
rovnovaha byla definovana a zkoumana jiz v neoklasické ekohditeéra se dale zabyvala
také rovnovahou celkovou. Neoklasickou teoriicidilovnovahy se podle SOJKY a spol.
(2000) nazyva analyza tvorby cen v kontextyakého konkrétniho izolovanzkoumaného
trhu zbozi, sluzeksi vyrobnich faktoh. Teorie diti rovnovahy je spojena se jménem
A. Marshalla (1842 — 1924). Nedostatkydtkorie rovnovahy se pokusil odstranit L. Walras
(1834 — 1910) prostdnictvim teorie celkové (vSeobecné€) rovnovahy,&paedstavuje prvni
pokus o matematickou formulaci soustavy podmineljepthz souasném spingi by se celé

hospodastvi (nikoli jen di€i trh) nachazelo ve stavu rovnovahy.

* Neoklasicka ekonomie se vyvinula viedh sndrech, a to v podabrakouské, lausannské a cambridgeské
Skoly. Za gedchidce rakouské Skoly je povazovana W.H. Gossen (1810 — 1858), mezi tiedsiibpitele pat

C. Meger (1840 — 1921), E. von Béhm-Bawerk (1851 — 1919), F. von Wiesner (1851 — 1926), L. von Mises
(1881 — 1973), F. von Hayek (1899 — 1992) a J.A. Schumpeter (1883 — 1956¢dZhiqce lausannské Skoly
je povazovan A. Cournot (1801 — 1877), mezi hlaveidptavitele jsou #azovani L. Walras (1834 — 1910),
V. Pareto (1848 — 1923), J. Nicka (1904 — 198%). Barone (1859 — 1924). Zaquichidce cambridgeské Skoly
je povazovan J.H. von Thinen (1783 — 1850), mezi hlatedgtavitele pat A. Marshall (1842 — 1924), A.C.
Pigou (1877 — 1959%i J.B. Clark (1847 — 1938). Detadiin viz napr. HOLMAN a kol. (2005) ¢i
URL.:<http://stock.mendelu.cz/ekoteor/03/doc.phtml>.

® Za nejvyznamjsi obdobi neoklasické ekonomie Ize povazdsmtovou etapu od 70. let 19. stoleti do 30. let
20. stoleti, ve které iZe byt neoklasicismus nazyvan jako neoklasicisniedkgeynesianského obdobi
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HOLMAN (2005) uvéadi, Zze L. Walras zaloZil svoji teorii ekonomické rovnovahy na
predpokladu dokonalé konkureficeSOUKUP (2003) uvadi, Ze vipadé veobecné
rovnovahy je zkoumana rovnovaha sasi¢na vSech déiich trzich. Celkové rovnovahy se
dosahne, pokud bude na vSeckidh trzich, resp. nfn-1) dilcich trzich vyrovnana poptavka
snabidkou a mnozstvi i ceny nebudou mit tudiz tendenci &ait. "SAMUELSON,
NORDHAUS (1991) uvadi, Ze petné trhy vstupu a vystupu jsou spojeny ve vzajemné
zavislém sytému, ktery nazyvame vSeobecnou rovnovahou. Cely kokek@nomického
Zivota je tak popsan vSeobecnou ekonomickou rovnovahou. SOJKA a kol. (1999) uvadi, Ze
nova klasickd makroekonomlierychazi z celkové ekonomické rovnovéhy. Mimo jiné je
zaloZena na pidpokladu dokonale pruznych cen, které neustalewfjinmvnost nabidky a
poptavky. Pro autory nové Kklasické makroekonomie je charakteristické konstruovani
dynamickych modé@l celkové rovnovahy, ve kterych je zafi8b automatické obnovovani
rovhovahy. HOLMAN a kol. (2005) uvadi, Ze v 60. letech 20. stoleti byla v ramci
neokeynesianské ekonomie vip¢hu procesu fehodnocovani mikroekonomickych zakladua
kritizovana Walrasova teorie vSeobecné rovnovahy. Tato kritika ztlivala vliv nejistoty
na chovani ekonomickych subjéktktery vyplyva z jejich nedokonalé informovanosti.
Neowalrasovska teorie slouzila jako zaklad pro teoretické Uvahyuttivc nerovnovazného
keynesianst¥i Teorie vychazi ze skubeosti, e ve su& nejistoty a nedostatku informaci
nejsou ekonomické subjekty schopny rozliSit mezi rovnovaznymi a nerovnovaznymi cenami.
Chovaji se tudiz podle cen, se kterymi se na trhu setkaji. Trhy jsou tedy udrZzovany v tzv.
nevyisténém stavu, coz podle Walrasovy teorie znamena nev@zmy stav.

HOLMAN a kol. (2005) uvadi, Ze nejzn&jhi piedstavitel francouzské e klasické
politické ekonomie J.B. Say (1767 — 1832) rozliSoval mezi trzni nabidkou, poptavkou a
celkovou nabidkou, poptavkou. V jeho pojeti jsou trzni nabidka a trzni poptavka na sobé
nezavislé, na diim trhu tedy niZze vzniknout nerovnovaha. Naproti tomu jsou celkova
nabidka a celkova poptavka na sda&vislé. Jedna se pouze o jiné vygd toho samého. Z
tohoto pojeti vychazi jak obecna makroekonomie, tak také mysSlenka, Ze mikroekonomické
poznatky nelze aplikovat na makroekonomické otazky a naopak. J.B. Saylujgsta@vnost

na globalnim trhu pro&tdnictvim nerovnosti na kelika dikich trzich (tzn. Ze pvis

® podle HOLMANA a kol. (2005) A. Walras (1834 — 191@¥il Ze dokonala konkurence je pouze aproximaci
realné ekonomiky, Zze ekonomika vykazuje (aléspallouhodobého hlediska) tendentibpizovat se k idealu
dokonalé konkurence.

" Nova klasicka makroekonomie sesatm vyvijet v 60. — 70. letech 20. stoleti a vy3si zajetalzayt znatelny
nésleds v 70. — 80. letech 20. stoleti.

8 Za hlavni tirce nerovnovazného keynesianstvi jsou povazovani R.W. Clower (1926 -), A. Leijonhufvud
(1933 -) a E. Malinvaud (1923 -)
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nabidky nad poptavkou na jednomgit trhu musi byt kompenzovangesem poptavky nad
nabidkou na jiném dilm trhu), které jsou automaticky odsteaany pohybem cen, které
L, VySistuji“ trhy od prebyteinych poptavek i nabidek.

KVASNICKOVA a kol. (1999) uvadi, Ze A. Marshall (1842 — #92avedI do teorie
trzni rovnovahy faktofasu, ktery zpusobuje, Ze se trzni rovnovaharutvaavislosti na
moZznostech reagovani nabidky na zvySenou poptavku. Marshall tedy rozliSil naslédujici t
typy rovnovahy:

« okamzita rovnovaha: nabizené mnozstvi nelze zvysSit, tzn. Ze nabidka je
dokonale nepruznd, a proto ceny rostou;

» kratkodoba rovnovaha: nabidka ma mozno&téireakce, nabidka je sice stale
nepruzna, nicménpruznost se jiz zvysila;

» dlouhodoba rovnovaha: nabidka ma moznost se dokonalgipdbit ve vSech
vyrobnich faktorech a stava se pruznou.

CRAMER, JENSEN (1994) uvadi, Ze trzni rovnovaha existuje pouze do okamZziku,
kdy vlivem nabidkovychc¢i poptavkovych Sokua dojde ke zme ceny (vychyleni
z rovnovazneho stavu). Pokud tento stav nastane, dale vlivem vzajemného pasobeni nabidky
poptavky dojde k utvani nove trzni rovnovahy.

Fungovani trhu a ut¥ani trzni rovnovahy je doprovazenenymi trznimi selhanimi.
SCHILLER (2004) trzni selhani definuje jako nedokonalost v trznim mechanismu, ktera bréani
optimalnim vysledkant® SOUKUPOVA a kol. (2003) definuji trzni selhani jako
nedokonalost cenového systému branici efektivni alokacitzd?&KOVA (2005) uvadi, ze
pri¢iny trznich selhéani jsou v obecné ekonomii obvyklenény na mikroekonomicke,
makroekonomické a mimoekonomicke.

Mezi mikroekonomické peiny trzniho selhani ptitzejména:

* nedokonald konkurence vyrabczbozi a vyrobnich faktér tendence
k monopolizaci trhu, vznik monopolu;

» nedostatek informaci, podle nichZ by se vyrobci aispdtlé rozhodovali pi
alokaci svych zdraj a dosahli efektivni alokace;

» existence pifozeného monopolu;

* existence veegjnych stati;

° J.B. Say (1767 — 1832)ipousti, Ze globalni trh fite vyt postihovan strukturainimi poruchami, avsak tyto
strukturalni nerovnovahy nenarusuji celkovou rovnost celkové nabidky a poptavky.

19 SCHILLER (2004) trzni mechanismus definuje jako pouZiti trznich cen a objgodeje k signalizaci
Zadaného vystupu. Optimalni slozeni vystupu definuje jako nejvice zadouci kombinaci vystupu dosazitelnou
s dostupnymi zdroji, technologii a socialnimi hodnotami.
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» vznik externalit jako vedlejSich, nezamySlenych afelde kterymi si trh
nedokaze poradit.

Mezi makroekonomické fiiny selhéni trhu pét zejména:

* nedostatéené vyuzivani zdrd;

* nedostatené vyuzivani lidského potencialu.

Mezi mimoekonomické p&iny trzniho selhani je mozné zahrnout zejména:

e potiebu zmirnit nerovnosti mezi subjekty, ke kterympiinozenévede;

* potiebu zvySovat kvalitu lidského potencialujgpé k ekonomickému trstu
vzddanim a zvySovanim kvalifikace lidi — pracovnich sitvoiit podminky
pro zkvalitnéni lidského Zivota;

* nutnost brat ohled na kvalitu Zivotniho pr@sti.

STIGLITZ (1997) definuje Sest zakladnich fyptrznich selhani, a to selhani
konkurence, vigjné statky, externality, neuplné trhy, nedostatdrmaci a nezasstnanost,
inflaci a nerovnovahu. Také VIEK a kol. (2003)ki SOUKUPOVA a kol. (2003) definuji
Ctyti zakladni typy trznich selhani, a to nedokonalonkkwenci (resp. monopol), externality,
verejné statky a nedokonalé (asymetrické) informace .

HOLMAN a kol. (2005) uvadi, Ze neoklasicka ekonomie nahlizela na informace jako
kdyby byly vngsSi vad trznimu procesu. Informace na trhu budiostaténém mnozstvi byly
nebo nebyly a podle toho se trhy posuzovaly jako dokonale konkiireebo nedokonale
konkuren&i. Na toto pojeti pozgigreagoval G.J. Stigler (1911 — 1991), ktery praiilaze
informace nejsou volnym statkem, ale vzacnym, tzn. Ze jejich mnozstvi je omezené a jejich
ziskavani vyzaduje naklady. Nedostateu informovanost subjekt trhu tedy Stigler
nepovazuje za nedokonalost trhu. SOUKUPOVA a kol. (2003) vznik asymetrickych

informaci spojuji se situaci, kdy jedna strana trhu vi vice nez druha.

41.1.2 Konkurence, trzni struktura

KVASNICKOVA a kol. (1999) definuji dva typy vztaha, kterymi Ize popsat chovani
Gcastnika trhu, a to konkurenci a kooperaci. Vztahy konkweese projevuji v ppadé Ze
pocet Udastniki na jedné strane vdsSi nez jeden. Konkurenci Ize definovat jako spwty
vztah mezi nabizejicimi nebo poptavajicimiasthici se vzajemnpredbihaji (konkuruji si)

v cené mnozstvi nebo kvalit zbozi. Vztahy kooperace znamenaji vzajemnou spéadupr
Gcastnika na trhu. Jednotlivé typy trzni struktury a jedmétlypy konkurendich vztahu Ize

definovat na zaklatl urcitych prvkia a charakteristik. Mezi tyto charakteristiky ifpgiocet
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firem v odwtvi, velikost firem, charakter obchodovanych statki a podminky vstupu do
odvétvi a vystupu z gt

HOLMAN a kol. (2005) uvadi, ze jiz A.A. Cournot (1801 — 1877) analyzoahé
trzni struktury, konkréthdokonalou konkurenci a monopol. Pochopil, Ze zatimdokonalé
konkurenci nemize firma ovlivnit cenu, monopol #e svou cenu volit a hleda takovou cenu,
pii které maximalizuje svij zisk. Jeho teorie firmy vSak nebyla détwena tak musela byt
znovuobjevena A. Marshallem (1842 — 1924). A.A. Cournot dale analyzoval a definoval
specificky model duopold, ktery je stale inspiraci pro ekonomy, fktse zabyvaji analyzou
oligopolu. Podle KVASNCKOVE a kol. (1999) také A. Smith (1723 — 1790ne¥al svoji
pozornost analyzetenych trznich forem. Jako ggvdceny liberal byl jednoznmé proti
monopolu v jakékoliv form. Podle A. Smithe musi byt trh volpEstupny, musi mit podobu
oboustranného polypolu, dokonalé konkurence. Jepaidm se utvaitrzni cena. SOJKA a
kol. (1999) uvadi, Ze teorie nedokonalé konkurence vznikla ratod0. let 20. stoleti, kdy
ji nezavisle na sobgrezentovali E.H. Chamberlin (1899 — 1967), ktegdwkonalou
konkurenci nazyval monopolistickou konkurenci, a J.V. Robinsonova (1903 — 1983), ktera
navazala na Marshallovu teorii a ukazala, Ze jeho pojeti obsahuje pouze specifiekly pi
dokonalé konkurence. Prace obou afitbyla reakci zejména na neoklasickou teorii, kteréa
byla zaloZzena naipdpokladu dokonalé konkurence, kterou vSak bylo o skuténosti
nalézt jen vyjiméné. Teorie nedokonalé konkurence tedy Ilépe odrazelglitue
kapitalistického hospodistvi 20. stoleti.

CRAMER, JENSEN (1994) definuji dva extrémni typy trzni struktury, a to dokonalou
konkurenci a monopol, které lze definovat a odliSit zejména na zalgad& firem
operujicich na trhu, diferenciace produktu a moZznosti vstupu na trh a vystugu z né
SOJKA a kol. (1999) uvadi, Ze analyzou oligopolnich trha se zabyvali postkeynesianci.

SOJKA, KONECNY (2006) definuji trh prodavajicich a trh kupujiticOznaeni trh
prodavajiciho byva pouzivano pro Spatiaagujici trh, kde prodavajiaii vyrobci mohou
ziskat pevahu a rozhoduji o podminkach, za jakych se naprbdava. Trh kupujiciho je
oznaeni pro trh s gvahou nabidky, kdy si mezi sebou firmy konkurugilwi o ziskani
zakaznikt prosgednictvim nizkych cen a vysoké kvality vyrobka. &¢hito podminkach se

kupujici dostava do zvyhodného postaveni, Ize tedy hditam suverenit spotebitele.

1 Detailrgji viz napt. SAMUELSON, NORDHAUS (1991), SOJKA, KONBNY (2006), CRAMER, JENSEN
(1994), SCHILLER (2004), FRANK (1995).
12 Cournofiv model duopolu vychazi ze specifickyaregpokladi, a tak nemize byt povazovan za univerzalni.
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KVASNICKOVA a kol. (1999) definuje pozadavky na dokonalynedokonaly trh.
Dokonaly trh musi splnit ndsledujici podminky:
 podminka homogenity: statky na trhu se nesmi liSit, zbozi musi byt
zastupitelné a fungujici, musi by€ano p@&tem, mirou nebo vahou;
* nesmi existovat osobni preference kupujicich pktené prodavajici;
* nesmi existovat mistni diferencovanost, tzn. Ze vSichastaéci trhu musi mit
k mistu trhu stejndaleko’®
* nesmi existovatasova diferencovanost, tzn. Ze dodaci lhity musi byt stejné
pro vSechny zakazniky;
* podminka transparence: trh musi bylhpedny, nejsou dovoleny transakce,
které by byly ostatnim neznamé.
Nedokonaly trh je potom definovan jako trh, ktery n&gp@ prvniétyii vySe definované
podminky dokonalého trhu. Lze definovat také akenedokonaly trh, coz je trh, na kterém
neni splna podminka transparence &itou doasnd.'* SCHILLER (2004) uvadi, Ze
v nedokonalé konkurenci maji jednotlivé firmy na daném trhwitar silu.
SOUKUPOVA a kol. (2003) uvadi, Zze nedokonala konkurence obetedstavuje situaci,
kdy je na trhu alespon jeden prodavajici nebo kupujici, ktei¥enovlivnit trzni cenu.
SAMUELSON, NORDHAUS (1991) uvadi, Ze nedokonalda konkurence vtedeXistuje
vzdy, kdyZ jednotlivi prodavajici maji tity stuper kontroly nad cenou statku v tomto
odvétvi. Na zakladé uvedeného je mozno podrolinglefinovat dokonale a nedokonale

konkuren&i trhy nasledujicim zpasobem.

(1) Dokonala konkurence

Dokonalou konkurenci Ize podle SOUKUPOVE a kol. (2003) povaZovat za jeden
Z nejstarSich a nejpropraco¥g@ich model trznich struktur. SCHILLER (2004) definuje
dokonalou konkurenci jako trh, na kterém nema Z&adny prodavajici ani kupujici trzai silu

13 KVASNICKOVA a kol. uvadi, e mistni nediferencovanosktari autdi vyjadiuji geometricky pomoci
mnohouhelniku, tzn. Zedastnici na strah poptavky jsou zobrazeni ve vrcholu mnohouhelniku, zatimco
poptavajici se nachazeji v jeheestu.

“SCHILLER (2004)¢leni trzni strukturu na dokonalou konkurenci, nedokonalou konkurenci (monopolistick&
konkurence, oligopol, duopol) a monopol. SOUKUPOVA a kol. (2003) defitiujity nedokonalé konkurence,

a to monopol, oligopol a monopolistickou konkurenci.

!> SCHILLER (2004) trzni silu definuje jako schopnosgaintrzni cenu zboZi nebo sluzby.
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SOJKA, KONEENY (2006) uvadi, ze dokonale konkurendrh se vyznéuje nasledujicimi
charakteristikamt?

* na trhu pusobi velké mnozstvi malych firem, z nichz Zadna ngmdamny
podil na trhu, tzn. Ze Zadna z nich rigs ovlivnit cenu;

« dtatky, které firmy vyrabg, jsou homogenni (stejnorodé), tzn. Ze vyrobce je
spotiebiteli lhostejny, nebovSechny vyrobky dosahuji stejné kvality;

» vstup do odwyi neni omezen, tzn. Ze firma novstupujici do odwvi maze
nakoupit vyrobni vstupy za stejnych podminek jako firmy, které v tomto
odvévi jiz ptisobi; neexistuji ani bariéry pro vystup firem z dele¢

» vSechny ekonomické subjekty na trhu jsou dokonale informovany.

Pti dokonalé konkurenci zadna firma ani gebitel nenize ovlivnit cenu. Cena se tvof
interakci celkové nabidky a celkové poptavky v edivdndividualni firma vyrédbi tak malou
¢ast celkové nabidky, Ze 2ma rozsahu jejiho vystupu, ani jeji zanik trh nifgpociti. Firma

je tedy v dokonalé konkurenci igmcem ceny (tzv. price taker), coz znamena, Zei mus
respektovat ceny, za které se v &tV prodava. CRAMER, JENSEN (1994) definuji firmu,
ktera je ,price taker* jako osobu bez trzni sily. Podle SOUKUPOVE a kol. (2003) Ize firmu,
ktera je ,price taker" definovat jako ipgmce ceny, tzn. Ze pro firmu je cena jeji produéice
cena vstupa exogenni, tedy dana 78kd. Rozhodovani firmy je tak omezeno pouze na
rozhodovani o objemu vystupu a mnozstvi vstupu, které nakoupi. SAMUELSON,
NORDHAUS (1991) uvéadi, Ze dokonale konkunenfirma je takova firma, ktera e za
béZnou trzni cenu prodat veskery vystup, ktery pratiat.

Jak uvadi SOJKA, KONENY (2006)', v podminkach dokonalé konkurence
spotebitelé zvySuji svoji spegbu az do vyse, kdy ceny odpovidaji meznim uzitkim. Rbvné
firmy zvySuji vystup az do bodu, kdy se mezni naklady rovnaji cenam. Na trhu pak vznika
rovnovaha, pi niz se mezni néklady rovnaji cenktera je v podminkach dokonalé
konkurence totoZzna s meznim aupgrnym piijmem. V podminkach dokonalé konkurence
pii rovnovaze na trhu dosahuji spadiitelé maxima uzitku a firmy minima naklada. Utsai

rovnovahy na dokonale konkurerith trhu je zobrazeno v Gradu 1.

6 Dokonale konkuremi trhy jsou spiSe modelovou strukturou, na z&klateré je dale mozné definovat
nedokonalou konkurenci, nebdokonald konkurence se ve skimtesti vyskytuje velmi #idka. Dale o dokonalé
konkurenci viz nap SAMUELSON, NORDHAUS (1991), SOUKUPOVA a kol. (2003), SCHILLER (2004),
FRANK (1995).

" Dale viz nap. CRAMER, JENSEN (1994) FRANK (1995), SOUKUPOVA a kol. (2003).
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Graf ¢. 1: Utvaeni rovnovahy na dokonale konkurefn# trhu

P,MUMN P,MU,MN P,MU,MN

Q Q Q
Zdroj: SOJKA, M. — KONENY, B. (2006): Mala encyklopedie moderni ekonomie. Nakladatelstvi Libri, Praha
2006. ISBN 978-80-7277-328-2.

(2) Nedokonala konkurence
(1) Monopol
SCHILLER (2004) definuje monopol jako trzni strukturu, ve které firma vyrabi celou
trzni nabidku konkrétniho zbozZi nebo sluzeb. FRANK (1995) definuje monopol jako trzni
strukturu, ve které jediny prodavajici produktu, ktery nema zZadné blizké substituty, obsluhuje
cely trh. SAMUELSON, HORDHAUS (1991) definuji monopol jako extrémnipaui
nedokonalé konkurence, kteryegpistavuje gpad jediného prodavajiciho s uplnou kontrolou
odvétvi. Tento prodavajici je ve svém odivjedinym vyrakjicim a dale neexistuje odw,
které by vyrabto substitutii vyrobek. SOJKA, KONENY (2006) uvadi, Ze v tomto jpadé
je vstup do odw¥i nesnadny, firma zaujimajici monopolni postavgnichran&a ped
moznymi konkurenty. Monopolni firma tedy ube stanovit cenu svych vyrobki.
SOUKUPOVA a kol. (2003) uvadi, ze monopolni firma rozhoduje nejen o mnoZstvi své
produkce, tak také o jeji cerf@a rozdil od dokonale konkur@ri firmy, ktera rozhoduje
pouze 0 mnoZstvi svého vystupu), tzn. Ze monopol je cenovym tviarcem (na rozdil od
dokonale konkuretni firmy, jez je cenovym fjemcem).
FRANK (1995) a SOUKUPOVA a kol. (2003) definuji nasledujitjii bariéry

vstupu do odwvi, které samostatndebo v kombinaci izou zptsobit, Ze se firma dostane
do monopolniho postaveni:

» kontrola vyznamnych zdraj

e Uspory z rozsahu;

e patenty, ochranna prava autpr

+ vladni licence, koncese.
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(i) Oligopol
SOJKA, KONEENY (2006) uvadi, ze v modernich ekonomikaebvazuje oligopolni

trzni struktura. Oligopol definuji jako trzni strukturu, ktera se vyamamalym potem firem
vyrabgicich celou nebo alespong#aznou viSinu nabidky odw¥i. Alespon nkteré z nich
maji tak vyznamny vliv, Ze mohou ovliviiovat cenu. Firmy mohou vytrddk stejnorodou,
tak diferencovanou produkci. Vstup do otiiémiZe byt relativnévolny, mohou zde vSak
existovat utité piekadzky vstupu. Podle FRANKA (1995) je dale pro ofigb
charakteristické, Zze prodavajicii @vém rozhodovani o cenach a vystupu zvazuji jednan
svych konkurerit. SOUKUPOVA a kol. (2003) souhrnmvadi, Ze oligopol je trzni struktura,
kterd je charakteristickd zejména malym teod firem a porrné vysokym stupni
vzajemné zavislosti jejich rozhodovani. SAMUELSON, NORDHAUS (1991) definuji dva
typy oligopolu. V prvnim gpadéje oligopolista jednim z kolika malo prodavajicich, kie
vyrébdi identicky (nebo térr identicky) produkt. Druhy typ oligopolu je charakmevan
odvévim, ve kterém existuje k®lik malo prodavajicich s diferencovanymi produkty.
Oligopol Ize tedy charakterizovat jako trzni strukturu, ve které existuje kordnirgmtah
mezi n&olika méalo prodavajicimi firmami. Podle SOUKUPOVE kal. (2003) existuje
mnoZstvi modél oligopolu, které se liSi zejménaepipoklady o chovani konkureméh
firem, nicmén&Sechny se shoduji v nasledujicitéch pedpokladech:

* relativnémaly po&t vyrobd v odvavi;

» produkt miZze byt jak homogenni diferencovany;

* bariéry vstupu do odwvi.

FRANK (1995) uvadi, Ze oligopolni trzni struktura byva popisovana zejména

s vyuzitim tzv. Cournotova, Bertrandova, Edgeworthotia Stackelbergova modéil
Cournofiv model ve své nejjednodussi podgiedpoklada existenci dvou firem vyrgioéch
identicky produkt, a to na zakladtejnych nakladovych podminek. Mezmito firmami
neexistuje zadna forma domluvy nebo spoluprace, nicnséfgou v&omy své existence.
Kazdéa z firem pFdpoklada, Ze jeji konkurent (vip&dé duopolu, obeah konkurenti) bude
pokratovat ve vyrobéna dosavadni Urovni vystupu. Reakci na Coumnobodel se stal tzv.
Bertrandtv model, ktery byl zaloZzen naegpokladu, Ze firmy si typicky voli cenu své

produkce, nikoliv objem produkce. J. Bertand (1822 — 1900) tedy vychazel z myslenky, Ze

'8 Cournofiv model definoval A.A. Cournot (1801 — 1877). Bertr@ndnodel definoval J. Bertrand (1822 —
1900) jako kritiku Cournotova modelu. Edgewiwh model definoval F. Edgeworth (1845 — 1926).
Stackelbergv model definoval H. von Stackelberg (1905 — 1946). Dafjaitnjednotlivych modelech viz nap
FRANK (1995), SOUKUPOVA a kol. (2003) nebo URL:<http://80.83.66.190:8002/podeko/uploads/32/06_Cho
vani_firem_v_ruznych_trznich_strukturach.pdf >.
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vzajemna zavislost firem by seéla soustedit na cenu. To znamend, Ze kazda z firem pr
rozhodovéani o své cenychazi z pgdpokladu, Ze konkurence ponecha své ceny &r&my.
Bertrandtiv model navic oproti Cournotovu modeledpoklada, Ze firmy nemaji zadna
kapacitni omezeni. Novy pohled na problém duopoddgtiavoval Edgeworthav model, ktery
akceptoval Bertrandovu mySlenku vzajemné zavislosti adpdklad nermné ceny
konkurenti. Model vSak odmitl pidpoklad neomezenych produlch kapacit. Model tedy
predpoklada, Zze zadna z firem neni schopna svou pcoghdkryt celou trzni poptavku ipt
konkuren&i cené Model proto peédpovida nestabilitu a cenovou fluktuaci. Stackejiner
model dale rozviji model duopolu a upravuje ho o moznost jedné z firem jednat strategicky,
tzn. Ze jedna firma vi, Ze druha firma se chova jako ,naivni Caiurrdhiopolista“, tedy Ze
povazuje Urové vystupu prvni firmy za pewndanou. Prvni firma fiZe této informace o
chovani druhé firmy vyuzit ve svij prosge Nektefi autoi v této souvislosti proto hovbb

asymetrickém chovani.

(i)  Monopolisticka konkurence

SOUKUPOVA a kol. (2003) uvagi¢ Ze monopolisticka konkurence obsahuje jak
prvky monopolu, tak prvky dokonalé konkurence. Podle SOJKY, KONIEHO (2006) se
monopolisticka konkurence vyzéige velkym mnoZzstvim malych nebdetnich firem, vstup
do odvavi i vystup z n§ jsou snadné a vyrobky jednotlivych firem jsou difiecované.
SAMUELSON, NORDHAUS (1991) definuji monopolistickou konkurenci jako trh, na
kterém velky poét prodavajicich vyrdbi diferencované produkty, Fadmich vSak neméa
velky podil na trhu. SCHILLER (2004) definuje monopolistickou trZni strukturu jako trh, na
kterem mnoho firem produkuje podobné zbozi a sluzby, ale kazda z nich si udrzuje
nezavislou kontrolu nad svymi cenami. Pro tento typ konkurence je dale charakteristicka
nizkd mira koncentrate FRANK (1995) uvadi, 7e tento modelreppoklada jasne
definovanou odétvovou skupinu, kterou tvoivelky podet vyrobd produkujicich statky,
které si jsou velmi blizké, avSak nejsou dokonalymi substituty.

Podle SCHILLERA (2004) Ize za vyznamny faktor v monopolistické konkurenci
povazovat image obchodni 2k a vérnost této znéce. Vzhledem k tomu, Ze produkty jsou
v piipad¢ tohoto typu konkurence diferencovane, kazda firma swoji jasnéodliSenou
totoznost, tzv. obchodni z&ku. Rozsah moci monopolisticky konkurecfirmy potom

zavisi na tom, jak Gsge dokaze odlisit svij produkt od produikjinych firem. Cim vési

9 SCHILLER (2004) definuje miru koncentrace jako podil celkového vystupu &yélb nejetSimi firmami
v odwtvi (obvykle&tyfmi nejustSimi).
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vérnost znace si umi firma zajistit, tim vice klesa prapddobnost, Ze zakaznici Zm
znaku, kdyZz se zvysi cena. SAMUELSON, NORDHAUS (1991Adi, Ze i kdyZ sila

diferenciace mize byt velka, kfovou ulohu ve volb&potebitel hraje cena.

Dale Ize definovat dalSi typy nedokonalé konkurence, definované zejména pro trhy
vyrobnich faktod:

* monopson je definovan jako trh, na kterém se vyskytuje pouze jeden kupujici
a zpravidla vice prodavajicich, jedna se o typ nedokonalé konkurence
soungrny s monopolem, tzn. Ze se jedna o obdobu monopekagk na strané
poptavky;

» oligopson je definovan jako trh, na kterém je porusena podminka dokonalé
konkurence ve vztahu k pgpoptavajicich, v podstase jedna o oligopol na
strané poptavky;

* monopsonisticka konkurencege definovana jako typ trzni struktury s velkym
pod&em poptavajicich, z nichz kazdyude alespon nepatrnévlivnit cenu,

jedna se o obdobu monopolistické konkurence, avSak na pwatavky.

4.1.1.3 Cena, cenovy systém

Podle HOLMANA a kol. (2005) se pojeti ceny postéapmenilo a vyvijelo. Jiz
Aristoteles (384 — 322 ptl.) si uvdomoval vyznam obchodu a proto definoval tzv.
spravedlivou cenu, ktera zajdvala spravedinost ve sme. Nicménépiesna definice tohoto
pojmu nebyla nikdy uvedena, a proto byla vytgwana fiznymi zpasoby. V jednom pojeti
byla spravedliva cena chépéna jako cena, kterd odraZi naklady na vyrottl Aumfle jiného
vykladu byla spravedliva cena vytela pod vlivem volné konkurence kupujicich a
prodavajicich. KVASNCKOVA a kol. (1999) uvadi, Ze dle konceptu spraveslioeny se o
vyhody smény, vyplyvajici napiz lepSi informovanosti, musi obchodnik plitd ostatnimi a
ptipadnésnizit cenu.

SOJKA, KONECNY (2006) uvadi, ze pikoupi a prodeji na trhu se zpravidla
gednava cena. Dokonce i tam, kde si prodavajici stanovi cenu sdm a se zakaznikem se o
nedomlouva, ovliviiuje zakaznik cenu tim, Ze si nekoduifispirahé zboZi nebo porovna ceny

ve v&Sim podu obchodi a koupi nejlevi® zbozi. Prodavajici podle chovani zakaznika

20 Tomuto pojeti spravedlivé ceny sénevali nag. scholastikové A. Magnus (1206 — 1280), T. Akvinsky (1225
—1274)¢i D. Scottus (1266 — 1308) a dale bylo rozvijeno do tzv. nakladové teorie hodnoty.
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zvaZzuje, zda méa cenu zbozi, které prodava, snizit nebo zvysit. Cena se tedy&j@nnou
interakci prodavajicich a kupujicich, bez ohledu na to, zda optane® jednaji, nebo na ni
pasobi jen nepino svym chovanim.

CRAMER, JENSEN (1994) definuji cenu jako jednotkovou hodnotu faktoru, produktu
¢i sluzby, ktera je determinovana na trhu. Cenovaweir potom definuji jako pimérnou
cenu v3ech vyrobenych statki a sluzeb. SOJKA, KONE (2006) uvadi, Ze cena je
zdrojem dilezitych ekonomickych informaci. Edvou dlohu v trznim systému ma prave
cena, ktera zpravuje o vySi nakladu na ziskagitémo statku. HOLMAN a kol. (2005) uvadi,

Ze jeden z hlavnich ptistavitel klasické politické ekonomie A. Smith (1723 — 1790)
rozliSoval mezi trzni cenou aipgizenou cenou. Trzni cena byla definovana jako cena
kterou je zboZzi v daném okamziku prodavano na trhu, zatintoz@iia cena byla definovana
jako cena, ke které trh dlouhodobittuje. Na rozdil od trzni ceny neniifpzena cena
ovlivnéna uziténosti ani poptavkou, nybrz pouze néklady. A. Smitkice byl v&dom vlivu
poptavky na trzni cenu, ale povaZoval ho pouze za kratkodoby. DalSi vyznaéeasfapitel
klasické politické ekonomie D. Ricardo (1772 — 1823) navazal na Smithovo odliSeni trzni
ceny a pifozené ceny. Také on tvrdil, Ze poptavka ovliviuje pouze trzni cenu a nikoliv
piirozenou. Tento mdpoklad vSak déle roz#io pojeti kratkodobého a dlouhodobého vlivu
na trzni cenu. A. Marshall (1842 — 1924) pgedéhradil klasicky pojem [ozena hodnota
pojmem rovnovazna cena. Tim odstranil klasické rozliSovardzanych a trznich cen acz
rozliSovat ceny rovnovazné a nerovnovazné.

KVASNICKOVA a kol. (1999) uvadi, Ze na dokonalém trhuaze existovat pouze
jedina cena. S#éma se v tomto @padé uskuté€nuje za nejnizsi cenu. Na nedokonalém trhu
existuje zpravidla nesoulad mezi cenou nabizejicich a poptavajicich, proto zde existuje
prostor pro cenovou politiku. SOJKA a kol. (1999) uvadi, Ze postkeyneSi@titrhy do
dvou kategorii, a to na trhy s pruznymi cenami a trhy s nepruznymi cenami. Mezi trhy
S pruznymi cenami péttrhy, na kterych se realizuji gtevSim suroviny a potraviny a na
nichz je nabidka v ¢itém obdobi v podstat fixovana. Ceny jsou naécthto trzich
parametrem, ktery je jednotlivym vyralm diktovan trhem a v kratkém obdobi séninse
zménami poptavky. Trhy s nepruznymi cenamegstavuji viSinu trhi v modernim trznim
hospodé#stvi. Pati sem pedevSim produkce zpracovatelskéhdinpyslu. Objem vyroby
tohoto zbozi zcela odpovida vykyvim v poptavce. Ceny jsou z kratkodobého hlediska

konstantni, z dlouhodobého hlediska ssinpouze se zémami objemu produkcé& nakladi.

2L vznik postkeynesianského proudu je datovan do 40. — 50. let 20. stoletit$\re prameri byva jako rok
vzniku ozngovan rok 1956.
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Podle postkeynesiaficse ve viSing piipadu jedna o oligopolni trhy, na jejichz analyzu se
zamgiuje prag postkeynesianska teorie cen.

Podle SOJKY, KONENEHO (2006) pIni cenovy systém nasledujiti zakladni
funkce:

* prendsi informace o:

» koupé&chopné poptavce a pebach;

» zalibach;

» disponibilnich zdrojich;

» vyrobnich moznostech;
e vytvéri podréty pro vyrobce a spidbitele, aby:

» optimalnévyuzivali vzacné ekonomické zdroje;

» pouzivali co nejlepsi vyrobni metody;

» vyuzivali disponibilni zdroje pro nejvySe amana uZiti;
e rozdduje dachody.

LEVINE (1988) uvadi, Zze zaklady teorie tvorby cen tafalyza pdeb a produkce.
Klasicka teorie je zaloZena na naturalnim pojeti cen, tedy jednotkovych cenach produkce
zatimco neoklasicka teorie se zabyva spiSe relativnim feyjdd cen ve vztahu
s preferencemi jednotlivych statki a omezenymi a vzacnymi zdroji. Podle SOJKY a kol.
(2000) byla tvorba cen v podminkach dokonale konkurehétrht spolénym rysem klasika
a neoklasiku pédkeynesianského obdobi, #tgrave ji vénovali hlavni pozornost. AvSak
klasikové se ptom soustedovali takika vylumn¢ na tvorbu dokonale konkuremi€h cen
v dlouhém obdobi, zatimco pozornost neoklasiki se koncentrovala na tvorbu dokonale
konkuren&ich cen v kratkém obdobi.

CRAMER, JENSEN (1994) uvadi, Ze efektivnhost tvorby cen je spjatasnpsti a
rychlosti, s jakou ceny odrazeji pozadavky sguitelh (resp. poptavky), a phaseji je zpe
prostednictvim trznich kanal k producenim. Tvorba cen je ovlivima nepruznymi
marketingovymi naklady a stupmskonkurence v odwi. Efektivnost tvorby cen Ize zlepSit
prostednictvim pesnych, relevantnich informaci a jejich rychléhenmsu mezi jednotlivymi

¢lanky vyrobkove vertikaly a dale konkugerim trznim prosedim.

4.1.2 ZEMEDELSKO-POTRAVINA RSKA VERTIKALA

Podle HILDENBRANDA, KIRMANA (1976) Ize komodity definovat jako o¢, co
mize byt pouzito nebo spebovano. NESNIDAL, PODHAJSKY (2005) definuji komadit
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jako suroviny (nap pSenice, oves, vap¥é maso, howai maso, ale i ropa, zlato nebo bavina),
které se vyskytuji v kazdodennim ZiwotSech lidi. Autoi dale uvadi, Ze komodity jsou
jednim ze zakladu Zivota na naSi pl@natdokud bude existovat lidstvo, bezpochyby zde
budou i nejtizngsi komodity, které budou dnes a dermmkupovat nebo prodavat miliony
lidi. Komoditni trh je tak moZné jednim z negich trhi na sw& — mnozstvim nakoupenych
aprodanych komodit.

PETEROVA (2002) definuje vyrobkovou vertikalu jako tok, cestu produktu od jeho
vyvoje, vyzkumu, biologického a technickéreseni, pgs hromadnou zefdélskou vyrobu, k
jeho zpracovani ve finalni vyrobeket& jeho prodeje spttbiteli. Nejde tedy o organizai,
de technologické propojeni. ddlem integrace je racionalni propojeni bejrgSich
organiz&nich forem hospodakych subjekt navzgjem ve stmu horizontalnim (napidvou
zemedelskych podniki) i vertikalnim (propojeni zeénatelsky podnik - zpracovatelsky podnik -
obchod), a to uvnitodveétvi, mezi odvévim a jeho dodavateli a odizteli, obchodem \&tn¢
zahranéniho s cilem plynulého pchodu produktu celym tokem a kvalitniho uspokojeni
poptavky se vSemi atributy, které k tomuto terminuripatertikalni integraci definuji také
CRAMER, JENSEN (1994), a to jako propojeni firem riznych udrovnich vyrobniho
procesu.

PETEROVA (2002) dale uvadi, ze ekonomickd sila vertikaly ¢ispo
v profesionalnim rozvijeni technologickych vazeb, ekphavani izolovanosti jejich
jednotlivych prvku, soused’ovani v&domosti, sil a progedki v zajmu shodného vyrobniho a
ekonomického cile, kterym je vyroba kvalitnich, konkumhgchopnych potravin pro domaci
i zahrangni trh.

Jiz fyziokraté? se zabyvali zewudlsko-potravindskym trhem. Jak uvadi HOLMAN a
kol. (2005), jejich usedni mysSlenkou bylo, Ze zeklstvi je jedinym odvevim, které je
produktivni. Piimysl a obchod potom nazyvali steriinim sektorem. |®d&@OJKY a kol.
(2000) vychazeli z midstavy, Ze zatimco vystup ve zpracovatelskéfimpslu se rovna
vstupam, v zerddélstvi (resp. pésndi feceno v primarnim sektoru) je ei¥ySuje. Tuto
zvlastnost pipisovali tomu, Ze Génost prace a kapitalu v zédelstvi nasobi produktivni
duzby puady (resp. prody jako takové). Na druhé stramie do zerdgdélstvi nepoétali

domacnosti vlastnika pozemka, které tyto sluzby poskytuji. Pod pojmernsdgkstvi chapali

22 Fyziokraticka Skola (tj. francouzsk&tev klasické Skoly politické ekonomie, neboli francouzsti klasikové)
dosahla svého nejtsiho rozmachu v 50. a 60. letech 18. stoleti. Hlavriedgiavitelem byl F. Quesnay (1694 —
1774), ktery proslul tzv. ekonomickymi tabulkami, které se ppsthly zakladem pro tzv. input-output analyzu.
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pouze domacnosti, které za&ji§i produktivni sluzby prace a kapitélu. Vysledkeahdto
pojeti bylo jimi definované ragenéni narodniho hospod&tvi na nasledujictitsektory:

o zemedélstvi (,produktivni sektor”) s realnym vystupem viygsnez vstupy;

e zpracovatelsky mmysl (,sterilni“, tj. ,neproduktivni“ sektor) s vyspem
rovnym vstupam;

» domaéacnosti vlastniki pozemku (sektor pozemkového vlastnictvi) s nulovym
vystupem a se vstupy, tj. redlnou gpbbu, ve vySi mbytku vystupu
zemede¢lstvi nad jeho vstupy.

TVRDON (1992) definuje zetuésko-potravinésky trh v SirSim pojeti jako smu
vyrobku prostednictvim koupéa prodeje, dopravu, skladovani a standardizaci bkyro
financovani, pEbirani rizika odbd a prodeje zesuélskych a potravin&kych vyrobki a
poskytovani marketingovych informa®i.

BECVAROVA (2002) a BEVAROVA (2004) definuje dva typy ffstupt v pojeti
klicovych ¢lanka v ramci zerédélsko-potravinéské vertikdly, a to tradni nabidkové
orientovany pistup, ve kterém maji klbové postaveni zetdélské podniky a rozhodovéani o
mnoZstvi produkce probihd praw nictf* (rozhodovani zde probihd zejména na bazi
parametii efektivnosti), a poptavkovorientovany pistup, ve kterém kibvé postaveni
zaujima spdebitel, od jehoZz poeb a péni je odvozeno i vyrobené mnoZstvi produkce.
V piipadé¢ dominance poptavkové stranky z&dského trhu je kbova vysoka
informovanost a schopnost vyuziti ziskanych informaci pro okamzité vyhodnoceni situace ne
trhu, schopnost detailnanticipovat poptavku a bezpretné na ni reagovat. V soa&né
dob¢ v zentdelsko-potravinéskych vertikdlach mviada poptavkovérientovany pistup, tzn.

Ze praveépoptavka rozhoduje o rozsahu a striktpiisluSné vyroby, coz tedy znamena, Ze
poptavka stale vyraziigpusobi na cely systém vyroby, zpracovani i distribzeetdélskych
produki, jak uvadi BEVAROVA (2005)¢i SYROVATKA (2006).

PEKOVA (2005) uvadi, Ze vyrobci nemaji vzdy kvalitni informace, podle kterych by
se efektivnérozhodovali 0 vyrobé- co vyrabt, jaké mnozstvi vyrahea v jaké kvali, stejné
jako spatebitelé nemaji vzdy kvalitni informace, podle ktdrylwy se efektivndozhodovali,
co maji spatbovavat, na co maji vynakladat své finanprostedky (tzn. informace o
struktufe spotebovavanych statkd, jejich mnozstvi v zavislosti na jejich kvadipod.).

V dusledku nedostataych ¢i nespravnych informaci pak dochazi jak u vyigbtak u
spotiebitelr ve vd&Si ¢i menSi mife k neefektivni alokaci zdnbj k finandhim ztratédm,

23 Obdobnou definici zeduglsko-potravinéského trhu uvadi také nafCRAMER, JENSEN (1994).
24 AvSak rostouci Gloha zpracovatelského a distrifio glanku je Zejma (viz dale).
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v krajnim @ipadé aZz k bankratm. Trh selh&va, neprodukuje peibné statky v optimalni
struktuie, kvanti¢ a kvali€, piipadnéneprodukuje tyto statky s minimélnimi naklady. Brot
stat poskytuje vyrohion i spotebitelim informace, které jim usnadni orientaci na trhu.
Napiiklad zabezp&ije a financuje poradenska centra pro vyrobideontroluje jakost zbozi,
aby ochréanil spdebitele. SVATOS (2004) uvadi, Ze z&miistvi pati mezi oblasti, kde trh
nevede k optimalninieSenim a dochazi k tzv. trznimu selhani. Také TVRIDN92) uvadi,
Zze zenkdelsko-potravinésky trh neni sdm o solstejnéadinnym nastrojem efektivni alokace
kapitdlu a produkce jako trhy Wipad¢ nezenddélskych vyrobki a sluzeb. Utvigeni trzni
rovnovahy zeradélskych a potraviné&gkych vyrobka vylubiym pusobenim nabidkove
poptavkovych vztaha je pak ménsbvyklé nez u ostatnich vyrobku, jejichz produkce a
spotieba pruzndeaguje na trzni signaly, zatimco fungovani adfisko-potravinéskeho trhu

je modifikovano nasledujicimi faktory:

e Casove zpozdd# nabidky a u wu&iny vyrobku nizka nabidkova pruznost;

» viceménéstabilni poptavka po potravindch; nabidka ga#ské produkce se
vyznauje cyklicnosti, periodicitou a sezonnosti; nizka cenova a duchodova
poptavkova pruznost;

* nedostaténa nakladova pruznost zédelskych podnik;

e omezend a nakladovéharoha skladovatelnost t&iny zengdélskych a
potravindskych vyrobky

» Kklimatické podminky, které mohou modifikovaigobeni trznich signél

GILLESPIE (2002) definuje problémy vyrobooperujicich na trzich zemélskych
komodit zejména v trendu klesajicich cen v dlouhodotgsovém horizontu a nestahiliten
v kratkodobém¢asovém horizontu. Trend klesajicich cen v dlouh&movém horizontu
souvisi s vyvojem moderigich technologii (obecré zengdélstvi napi unmela hnojiva, lepsi
strojni vybaveni), jejichZz vyuZivani ma za nasledek rostouci nabidlase: Naproti tomu
poptavka neroste rychle, nebg€ dichodovéneelastickd. Nestabilita cen v kratkodobém
¢asové horizontu je zptsobena nasledujicimi faktory:

* poptavka je neelasticka, nebpttraviny pati mezi tzv. nezbytné statky, tzn.
Zivotné nutné zbozi;

» okamzitd nabidka je neelastickd (napizhledem Kk potizim zpasobenym
skladovanim a dlouhé vyrobni It

» nabidka je nachylna k nenadalym vykyvam, napdtsledku zrén po@si.
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Nestabilni ceny maji mimo jiné za nasledek nestabiifjmg zemedélcu. Je-li poptavka
neelastickd, znamena to také, Ze Ze¢iti ve Spatnych letech vytji vice neZ v letech
dobrych; pt poklesu nabidky ceny rostou a z&iici maji v&si piijem.

PETEROVA (2002) uvadi, Ze zem&stvi pati mezi odvévi, ve kterém se podminky
trhu bliZzi dokonalé konkurenci. Zadny z prodavajicich igamsam podstatnévlivnit trzni
cenu, pijima ji tedy jako faktor dany trhem. Vyrobky dod@&éana trh, tzn. suroviny pro
zpracovatelsky gimysl, resp. zbozi dené k finalni spdebé se za normalnich okolnosti
pfiliS neliSi svymi charakteristickymi znaky, kteréowti k uspokojeni pegb kupujicich.
Vstup na trh dané komodity je pro vyrobce relatigmadny, ale charakteristicky zimgm
¢asovym zpozdd#im, které Uzce souvisi s délkou vyrobniho cyklu &dity. Tato skuténost
ma zasadni vliv na utvé@ni trzni ceny nabidky. Trzni kanaly pro odbyt zdéskych
vyrobku jsou charakteristické velkym p@n dodavatél a odb&ateli. To je dano jednak
vlivem plosné koncentrace vyroby a jednak moZnosti uZiti vyrobené suroviny pro glice U¢
Také SOJKA, KONENY (2006) uvadi, Ze blizko k dokonale konkurefms trhaim maji trhy
nékterych zemdélskych produkdi, s nimiz se obchoduje na plodinovych burzach. Napro
tomu BECVAROVA (2005) uvadi, Ze tradini chapani zesuélstvi jako odvavi, které bylo
v ekonomické teoricasto pouzivano za iftad odvdvi nesouciho typické znaky dokonalé
konkurence, se jiZz dostalo do nové dimenzerdtativné odddeném posuzovani praeti I1ze
stale nalézt viSinu znaku trzni struktury charakterizujici dokonalou konkcirenicméné
v realnych podminkach jiz nelze hoitod dokonalé konkurenci ani o relativiiizavieném
systému se sporadickymi interakcemi sjéit prostedim. Agrobusiness se totiZ ¢za
profilovat jako integrovana soéast ekonomiky podilejici se na k@&ném vystupu, tzn.
produkci potravin.

Podle BEVAROVE (2002) je teba v&ovat patichou pozornost zejména
zpracovatelskému a distriboidnu ¢lanku zengd¢lsko-potravinéskych vertikal. Autorka
zdaraziuje, Zze vazba mezi producenty (zZeliskymi podniky) a spdebiteli je ve ¥tSiné
pfipadi nepima, nebotvétSina zemdélskych komodit musi byt gid konénou spotebou
jest paticnym zpusobem upravena. Proto je mozné konkurenceschopaéoxptelské
podniky v ramci vyrobkovych vertikal povazovat zat&lie.

Vyrobkova vertikala jednotlivych komodit by &a byt co nejlépe propojena, mezi
jejimi ¢lanky by nély existovat co nejlepsi vazby a vztahy. &&pé propojeni a spolupréace
mezi jednotlivymi ¢lanky rettzce, tzn. od vyroby, ps zpracovani az po obchod, mohou

pozitivné ovlivnit jak postaveni dané vertikaly, tak jeji elomické vysledky.
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Z empirickych studii vyplyva, Ze v zexilsko-potravinéskych vertikdlach mvazuje
poptavkovéorientovany pistup (viz napi BECVAROVA (2005) ¢i SYROVATKA (2006)),
trzni struktura ve formh oligopsonu (viz napiCRAMER, JENSEN (1994), BEVAROVA
(2002) ¢i VESELSKA (2006)) a cenové ehosy maji asymetrickou povahu (viz napi
PELTZMAN (2000), VAVRA, GOODWIN (2005), BUNTE, VAVRA (2006), JENSEN,
M@LLER (2007)).

4.1.2.1 Utvaieni trzni rovnovahy

Utvareni trzni rovnovahy je determinovano vzajemnym pasobenim nabidky a
poptavky utitého statkuci komodity. Zejména na zetdélsko-potravinégském trhu je
utvareni trzni rovnovahy ovlivnido ¢asovym zpozdd@im nabizeného mnozstvi vzhledem

k poptavanému mnozstvi. Délka zpoddée za ukitych piedpoklad rovna jednomu
vyrobnimu cyklu pisluné komodity. Je-li funkce poptéavky definovaaleojQ° = f(P ), kde

QP je poptavané mnozstvi dané komodity v obdolpi b&ném obdobi) aP cena dané
komodity v obdobit, a funkce nabidky jakdQ® = f(P(t_l)), kde Q° je nabizené mnozstvi
dané komodity v obdoldia P,_,, cena dané komodity v obdobl (v pfedchozim obdobi),

potom strana poptavky reaguje na cedgreho obdobi, zatimco strana nabidky vychazi z cen
piedchoziho obdolif. Rozhodovani vyrobicvyplyva z pedpokladu, Ze ceny platné vimém
obdobi budou dosahovat stejné urovnepiistim obdobi. Ve skuteosti se vSak ceny, které
jsou dosaZeny v #tim obdobi mohou odliSovat (a vetSi&¢ piipada odliSuji) vzhledem ke
specifickému charakteru zewmkiské vyroby, pro jednotlivé komodity v zavislosti niglce
jejich vyrobniho cyklu. Strana nabidky i strana poptavky se na zagigah o&kavani vyse
budoucich cen rozhoduje o svém chovani na trhu. TVRIZD00) uvadi, Ze optimisticka a
pesimistickd cenova ekavani a doprovodné zmy v produkci se projevi v cyklickych
zménach cen, které Ize znazornit v nabidkgaptavkovém grafu. Analyzu reakci nabidky a
poptavky lze potom provést pomaoci tzv. pawnayeého teorému.

Podstatou pavunoveho teorému jsou vzajemné reakce mezi stranduidky a
poptavky. ZemdélSti producenti nabidnou na trhweité mnoZzstvi produkceQp) za utitou
cenu @p). Strana poptavky reaguje na nabizené mnozstvi a je ochotna koupit toto mnozstvi z:
vySSi cenu. Na tuto informaci reaguje strana nabidky zvySenim své produkce prodbet’

vétSiho mnozstvi produkce za vysSi cenu evokuje zvyAsku. Nicméndoto zboZi se na trh

% \iiz nat. TVRDON (2000)¢i SAMUELSON, NORDHAUS (1991).
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dostane v dalSim obdobi, kdy se mohou liSit i preference strany poptavky. Velké mnoZstvi
zboZi na trhu navic nasletiisnizi jeho cenu, nebata tuto vy3Si cenu je strana poptavky
ochotna nakoupit mensi mnoZzstvi produkce. Déle reakce probihaji obdobnym zpusobem
Podle sklonu nabidkové a poptavkové funkce lIze potom defindgvagbiipady utvéeni
rovnovahy - trh mze sn&iovat k trzni rovnovaze (viz Schémalc)), vzdalovat se od ni (viz
Schémag. 1a)) a nebo, v gFadé stejného sklonu obou funkci, sdibe pohybovat stale ve
stejné vzdalenosti od rovnovazného bodu (viz Schémab)). Tyto ti situace lze také
charakterizovat progdnictvim oscilaci ceny okolo jeji rovnovazné uro\i® ). Oscilace

tak mohou byt explozivni, tlumenérdvnovazné (viz Schéma 2).

Schémagé. 1: Utvéreni trzni rovnovahy — pa¥inovy teorém
a) b) c)

Q Q Q

P P P

Zdroj: TVRDON, J. (2000)Ekonometrie PEFCZU, Praha 2000. ISBN 80-213-0620-3.; SAMUELSON, P.A. —
NORDHAUS, W.D. (1991)Ekonomie Nakladatelstvi Svoboda, Praha 1991. ISBN 80-205-0192-4.

Schémag. 2: Oscilace piutvéieni trzni rovnovahy®

a) explozivni oscilace b) rovnomémé oscilace c) tlumené oscilace

t t t
Zdroj: TVRDON, J. (2000)EkonometriePEFCZU, Praha 2000. ISBN 80-213-0620-3.

%6 schéma ukazuje oscilace ceny okolo jeji rovnovazné @mvn
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Ve skut€nosti vSak reakce strany nabidky a poptavky nepapbfiiesné dle vyse
uvedeného schématu, ale jsou ovlimpéodekavanim na obou stranach. Tzn. Ze jak strana
nabidky, tak strana poptavky se sna&djimat reakce, které svym chovanim vyvola, a tim je
ovlivnéno také utvéeni trzni rovnovahy. Tzn. Ze vipadé Ze je napiziejmé, Ze by strana
poptavky byla ochotna za danou, relatiypiéznivou (nizkou) cenu nakoupit velké mnozstvi
produkce, strana nabidky nezvysi svoji produkci (nabizené mnozstvi) az na tuté, Grove
nebot’logicky ocekava, ze zvySeni nabizeného mnozstvi zakeniizi Grové ceny, za které
by toto mnoZzstvi mohlo byt prodano. Nabizené mnozstvi tedy vzroste megndy vzrostlo
dle teoretického modelu uvedeného bez zahrnuti adaptivnéitéeéni. Lze konstatovat, Ze
v disledku adaptivnich ekavani nedochézi k vyznamnym vykyvim na trhu, za jinak
stejnych podminek.

TVRDON (2002) déale uvadi, ze zedvlsko-potravinésky trh ugitého vyrobku je
schopen interakci nabidky a poptavky vytiveelativné stabilni rovnovahu pouze z&itych
okolnosti (pt vétSi pruznosti poptavky nez nabidky), a proto je viétrhy regulovat. Pro
tyto Geely Ize vyuzit regulaci nabidky, poptavky cen. V pipad¢ otewené ekonomiky je
mozné regulovat cenu a mnozstvi na domacim trhu fedrsttvim dalSich nastrijjako

importnich tarifi, importnich kvot, exportnich subvencingtarifnich opdeni.

4.1.2.2 Tvorbacen
VESELSKA (2006) uvadi, ze zemglsky produkt je prodavan zpracovdiel za

cenu, ktera je ozavana jako cena zefklskych vyrobd@ a je determinovana cenami
vstupu, vyrobnimi naklady zetdélce a také (v sowsné dobgredevsim) pozici @stnika na
predchazejicim a navazujicim stupni vyrobkové venikaCena zerdilskych vyrobd jako
naklad pftimyslovych vyrobé je jednim z faktar, které ovliviuji formovani cen
pramyslovych vyrobé i spotebitelskou cenu, za kterou jsou vyrobky nabizenyefoému
spotiebiteli. Dale autorka uvadi, Zze pokud komodita pé&zétod zerddélského podniku ke
spotiebiteli n&kolika stupni v rdmciretézce, teoreticky by gy byt zmény cen na kazdém
stupni za peédpokladu dokonalé konkurence v plné vy&davany dale. Pokud na jednom
nebo vice stupnich tohotietzce pusobi trzni sila, procesepbsu ceny na dalSi Urave
potravinového iettzce nebude uaplny. Také napPELTZMAN (2000), MEYER, von
CRAMON-TAUBADEL (2004), GAUTHIER, ZAPATA (2006), VAVRA, GOODWIN

" Podle VESELSKE (2006) vzhledem ke stavajici konkéméstruktide na agrarnim trhu dochdzi i k situacim,
kdy se cena ze¥délskych vyrobd dlouhodols pohybuje pod drovni prokazatelnych vyrobnich naklastba
postaveni zettélca priliS neumoiuje zasahovat do tvorby nédkupnich ani prodejnich cen.
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(2005) ¢i LECHANOVA, NOVAK (2006) upozofiuji na problém asymetrické cenové
transmise v zetu¢lsko-potravinéskych vertikdlach, kterda se vyzge neproporcionélnimi
prenosy a odliSnymignosem vertikalou sérem nahoru a dél

CRAMER, JENSEN (1994) uvadi, Ze trh z&skych produki se stav&im dal vice
koncentrovanym. Dale roste také sila velkych firem v tdy&ejména zpracovatelskych
podniki a obchodnich organizaci, které tak mohou vyvigdt tla zngnu cen zerddélskych
produkii, tj. mohou p#&obit na pokles CZV, resp. blokovat jejich wgtr Velké firmy
v odvdvi tak maji v&Si vyjednavaci silu, ktera jim umiage zvySovat spaebitelské ceny a
zarover udrzovat nizkou cenu zexlskych vyrobd, popi vyvolat jeji pokles. VAVRA,
GOODWIN (2005) také zduramji vyznam a postaveni obchodni¢bttzci, na jejichz
politice zalezi pgérozddovani efeké plynoucich ze zién cen zerddélskych vyrobd, resp.
spotiebitelskych cen i agrarnich opexti.

Podle CRAMERA, JENSENA (1994) lze typickou situaci na zdéiském trhu
definovat jako vztah mezi mnoha ze&wlskymi producenty a jednim odiatelem jejich
zenmedelské produkce, tzn. Ze trzni struktura ma povahuopsanistické konkurence. Tento
vztah v podst& znamena, Ze producenti musijipbut cenu svych produktjako danou.
Odberatel, tzn. zpracovatelsky podnikobchodni organizace, ma totiz dostateu trzni silu
udrzovat ceny zesu&ské produkce na nizké Grovni. Také VESELSKA (2006jdi, ze
monopsonni sila navazujiciagénka zpracovani a obchodu redukuje poptavku & thea
pokles ceny zewdélskych surovin a naopak, Ze redukce nabidky &itou je jednim
z faktort udrzujicich vy3si arovespotebitelskych cen potravin. Podle BEAROVE (2002)
Ize analyzu zesuésko-potravinéskych trht zaloZit na analyze monopsonu, tzn. situaci, kdy
se jediny kupujici getava s konkurenceschopnym prodavajiciimpilateralniho monopolu,
tzn. situaci, kdy se jediny kupujicistava s jedinym prodavajicim.

Vztah mezi cenovymi Urovmdi na jednotlivych stupnich zewmklsko-potravinéske

vertikaly Ize charakterizovat prdstinictvim tzv. marze (cenové rozp&. Rozpdi mezi

%8 Pojem marze je v odborné litersgudefinovan déma tiznymi zpisoby. V prvnim pipads je marze chapéana
jako tzv. hrub& marze, resp. hrubé rézgnevyjaduje zisk vyrobce, resp. obchodnika), tzn. jako rozdil mezi
prodejni a nakupni cenou statku (resp. trzbami a naklady na dany statek — jehocvypadaej). Marze by

v tomto pojeti mla pokryt dalSi souvisejici ndklady jako osobni naklady, odpisy @atalSi provozni naklady.
Po odéteni €chto polozek je zjign cisty zisk. V rekterych literarnich zdrojich je marze chapana také jako tzv.
piispévek na Uhradu, tzn. rozdil realtzd ceny a variabilnich nakladtedy souhrn fixnich nakldda zisku). Ve
druhém pojeti je marZze chapana ekvivalgritrtistému zisku, tedy jiz po odini veSkerych souvisejicich
nakladi. Marze je tedy definovana jakista gidana hodnota jednotlivyctlankia vyrobkové vertikaly. V tomto
pojeti je vySe uvedena hruba marze definovana jako cenovétirogsp. margin. V této disettasi praci je
marze chapana jako rozdil mezi cenovymi Ugeorinna dvou stupnich vyrobkové vertikdly, tzn. bez dbelei
dalSich souvisejicich naklada tedy odlisy od éistého zisku danéhdanku vertikaly (vyskyt tohoto pojeti je
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cenou zergdélskych vyrobd a naklady na produkci (z éthiho hlediska rozdil mezi vykony
a vykonovou spdebou) tvof tzv. vyrobni marze. Rozdil mezi cenowpryslovych vyrobé

a cenou zergdélskych vyrobd vyjadiuje tzv. zpracovatelskd marze. Rozdil mezi
velkoobchodni cenou a cenouapryslovych vyrobé predstavuje tzv. obchodni marze (z
Gcetniho hlediska rozdil mezi trzbami za zboZi a rdklana zboZi). RozpE mezi
spotiebitelskou cenou a velkoobchodni cenou itve#v. marketingova marze (resp.
marketingové rozgf). Z ucetniho hlediska Ize nasledna zaklad&owtu obchodni marze a

vyrobni marze definovat glanou hodnotu.

Schémagé. 3: Utvareni ceny zerdélskych vyrobd a obchodni ceny

ODVOZENA NABIDKA PRIMARNI NABIDKA
(obchod) (zemédélec)

R.= obchodni cena

R,= cena zemédé&lskych vyrobcl

PRIMARN( POPTAVKA
(obchod)

ODVOZENA POPTAVKA
(zemé&ddlec)

Q* Q
Zdroj: CRAMER, G.L. — JENSEN, C.W. (1994 gricultural Economics and Agribusinesiohn Wiley and
Sons, Inc., New York (USA). ISBN 0-471-59552-7.

V souvislosti s pojetim vztahu mezi cenovymi Urawména jednotlivych stupnich
vyrobkové vertikaly definuji CRAMER, JENSEN (1994) primarni nabidku a poptavku a
odvozenou nabidku a poptavku, které determinuji cenwdi#skych vyrobd a obchodni
cenu (v pfpad¢ Ze jako posledniclanek vyrobkové vertikdly je uvaZzovan keéng
spotiebitel). Primarni poptavka je definovana jako poktdkong&nych spatebiteli po
finalnim produktu (dle stupnéertikaly Ize uvazovat také napfoptavku obchodnih&anku
vertikaly), odvozena poptavka jako poptavka po vyrobku na uUrovnigd#skeho trhu.
Primarni nabidka je definovana jako nabidka eé#skych producerit, odvozena nabidka je
potom tvoEna dle stuphivertikdly souhrnem nabidky producérst marketingové marze. Jak
je Zejmé ze Schéma& 3, cena zewudélskych vyrobd je tvoiena vzajemnou reakci primarni

nabidky a odvozené poptavky, zatimco obchodni cena jertaaieakci odvozené nabidky a

v odborné literatte cetrgjSi). Vyswtlenim, pop. analyzou marze se zabyva haBYNEK a kol. (2007),
CRAMER, JENSEN (1994), BEVAROVA (2002), VESELSKA (2006§i OGEROVA, FIBIROVA (1998).
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primarni poptavky. VESELSKA (2006) uvadi, ze zvy3eni marketingové marze ma za
nasledek snizeni odvozené poptavky a odvozené nabidgguygasném iistu obchodni ceny
(Poc) a poklesu ceny placené z&udlcim (Pczy). Mira cenovych zin na trovni obchodu a
farmy, s danou z#émou marze, zavisi obecrn@a sklonech poptavkovych a nabidkovych
funkci. V pipadt, Ze je nabidkovy vztah vice cenowe&elasticky, coz plati pro t&inu
zemedélskych produkli, je dopad marZze & na udrovni prvovyroby nez na udrovni
spotiebitelske.

Na pienos cen mezi jednotlivyndlanky zengdélsko-potravinéské vertikaly nize byt
nahlizeno jak z vertikalniho, tak horizontalniho hlediska. Vertikalni pohled na cenoveé
prenosy, tzn. analyza vertikalni cenové transmisezgetien zejména na identifikaci
struktury zkoumanych trht pipienosu cen mezi cenou zé&miskych vyrob&, cenou
pramyslovych vyrobé a spoiebitelskou cenou. Prdstnictvim této analyzy lze &it, zda
vztahy na daném trhu maji povahu dokonélénedokonalé konkurence, zda tedy dochazi
ke zneuzivani trzni sily a pozice. Vertikalni cenovou transmistnv¢zaneieni na jeji
symetrickou ¢i asymetrickou povahu se zabyvali napfELTZMAN (2000), GOODWIN,
HARPER (2000), LLOYD et al. (2004), BAKUCS, FERTO (2005), VAVRA, GOODWIN
(2005) ¢ JENSEN, M@LLER (2007).

Horizontalni pohled na cenovégmosy, tzn. analyza horizontalni cenové transmese, |
zanefen na cenové phosy mezi jednotlivymi regiony (oblastmi) na stejmévni zkoumané
vyrobkové vertikaly. VAVRA, GOODWIN (2005) uvadi, Ze v tomtogadé je pozornost
vénovana tzv. zakonu jedné céhyresp. na agregatni rovni parkupni sily. Zakon jedné
ceny byl definovan pro swvy trh, nicménégjej Ize aplikovat i na desagregované urovni.
Zakon jedné cenyika, Ze pokud zeivyrabdi identické zboZi, pak by cena tohoto zboZi
méla byt vSude ve si#¢ stejnd, bez ohledu na to, ktera 2emané zbozi vyrabi. V fgact, Ze
mezi regiony plati zakon jedné ceny, pruznost cenoveé transmise dosahuje hodnoty 1. Analyz
horizontalni cenové transmiseiae byt dale zalozena ndigtupu zohlednujicim transaki
naklady, jejichz vySe rize vyznamnym zpusobem ovlivnit meziregionalni vztahy a tvorbu
cen. Vyznam transakdch nakladu a jejich modelovani je zdatazan v mnoha empirickych
studiich véujicich se problematice cenovycheposi na zendd¢lsko-potravinédském trhu
(viz napi MEYER (2004), MEYER, von CRAMON-TAUBADEL (2004}i VAVRA,
GOODWIN (2005)).

29 7akonem jedné ceny se zabyvali habRDENI (1989), BAFFES (1994 PIPPENGER, PHILLIPS (2008).
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4.2 EKONOMETRICKE SOUVISLOSTI

4.2.1 ANALYZA C ASOVYCH RAD

Casovou fadu Ize definovat jako soubor pozorovani kvantitdtivpovahy
uspoAdanych wase od minulosti do fibmnosti tak, Zze mezi kazdymi dw& pozorovanimi
existuje stejna vzdalenost. HUSEK (1999) definj@sovou fadu jako soubor hodnot
jednotlivych prominnych v jednotlivych po sobjoucich obdobichizné délky, jako jsou
nejcastji roky, ¢tvrtleti nebo nisice. CECHURA (2006) uvadi, z&asovérady sledovanych
ekonomickych velkin v sobé obsahuji informace, které Ize pouZit k zodpmrd mnoha
otazek, se kterymi se ekonomické subjekty desttetavaji a na které i navzdory viieméné
rozsahlym zkuSenostem a znalostem ekonomickéhaoredbsteznaji psné odpovahi.

Casovéiady Ize rozdit podle iznych hledisek. Mezi jedno z hlavnich hledisek
¢lenéni ¢asovychiad, séZzejni zejména pro modelovadasovychiad s ohledem na vgb a
odvozeni adekvéatniho modelu, Ize povaZzovat jejictElesni nacasovérady stacionarni a
nestacionarni. Stacionarrasovaiada niZze byt jednoduSe definovana jakada, jejiz
zékladni charakteristiky se viichu dasu systematicky nemi.*°

ARLT (1997) se blize zabyva hlediskemletdi ¢asovychiad natady s kratkou a
dlouhou paniti. Pro casovérady s kratkou pasti je charakteristické, Ze v jejichipadé se
vliv Soku, ktery je zfisoben wutitym faktorem nebo skupinou fakigr v jednom nebo
nékolika malo obdobich minulosti postupngtraci. Naproti tomu, v @padé casovychiad
sdlouhou partti se vliv Soku z ddvného obdobi v jejich hodnotsidie projevuije.

V minulosti byly zformovany dva hlavni igstupy k analyzéasovychiad, a to pistup
ekonometricky a pdstup statisticky. Kazdy z nich je zaloZen na jinypledpokladech,
postupech a ugtinostiuje a zdiraituje jiné faktory®* Analyza cenové transmise provedena
v této disertani praci vychazi zejména z ekonometrickehstppu k modelovantasovych
fad** CECHURA (2006) uvadi nasledujicfi thlavni metodologické &tupy pf analyze

casovych ad prostednictvim ekonometrického igtupu:

% Stacionarni a nestacionarté@sovéiady podrobsji definuje nap. DOUGHERTY (2002), CHATFIELD
(2004)¢i KOOP (2005).

1 vyhody a nevyhody obouffstupi diskutuje napp ARLT (1997)¢i CECHURA (2006).

%2 SEDDIGHI a kol. (2000) definuji ekonometrii jako ekonomicky obor, ktery se zabyva empirickyemim
ekonomickych vztalh Také JABLONSKY, DLOUHY (2004) uvadi, Ze ekonometrie je typem kvantitativni
analyzy, kterd vyuziva statistickych metod pro vyhledavasteni a o¢iovani vztalh mezi ekonomickymi
velicinami. Podle HUSKA (1999) vychazi ekonometricka analyza ze spojeni ekonomické teorie, matematiky,
statistiky a v posledni débstale vice i z vyuzivani informatiky z&alem vyhledavani, éieni a empirického
owvérovani i testovani pedevsim ekonomickych, ale i jinych spi#askych jew. Metodologie ekonometrické
analyzy je zalozena na vicestiopé abstrakci, vychazejici z teoretické kvalitativni analyzy zkoumaného
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(1) specific to general je ekonometricky fistup zaloZzeny na specifickém
teoretickém modelu, ktery je zobe&on(generalizovan) na zakladestovani
jeho statistickych a ekonometrickych vlastnosti;

(i) general to specific je ekonometricky pstup vychazejici z obecného
dynamického modelu odvozeného z ekonomické teorie, ktery je nasledné
redukovan v zavislosti na vysledcich testovéht;

(i)  kointegrani analyza je ekonometricky fstup vyuzivany k potvrzeni
existence dlouhodobého vztahu mezi ekonomickymi grammi.

Analyzu ¢asovychiad lIze rozdiit na analyzu jednorozénnych a vicerozirnych
¢asovychrad. Analyza jednorozénnych ¢asovychiad je charakteristicka tim, Ze v modelu
vystupuji pouze zpozd& hodnoty dané endogenni ptamé a jeji nahodna slozkatznou
délkou zpozdwi. Ri analyze vicerozgrnych casovych fad se mezi vysukijicimi
promeénnymi vyskytuji i dalSi progmné, které mohou mit povahu budxogennich
proménnych nebo endogennich prémmych, které jsou vys#¥iovany v jinych rovnicich
modelu.

ARLT (1999) uvadi, Ze analyza ekonomicky&hsovychiad se v poslednich letech
stala velmi dynamicky se rozvijejici disciplinou. V mnoha jejich oblastech bylo dosazeno
vyznamného pokroku. Vznikl#gada novych efektivnich a netradich postupi a metod
modelovani ¢asovych fad. S rostouci dostupnosti vykonné vygod techniky se
sofistikované metody zaly ve stadle vi&&im netitku prosazovat v ekonomické praxi.
V soud@snosti se dostdvame do obdobi, kdy ve Jyspézemich neni mozné provadé
dalezita ekonomickd rozhodnuti bez dukladné analyzy vyvoje zakladnich ukazatéle
vétSi duraz se klade na konstrukci statisticko-ekonomettitksnodel charakterizujicich

zakladni rysy vyvoje celého hospdstvi.

4.2.1.1 Zakladni charakteristiky ¢ asovych iad
KOCENDA, CERNY (2007) definuji nasledujici charakteristiégsovychiad, podle
jejichZz hodnot Ize wit povahu jednotlivyciRasovychrad:
0] frekvence;
(i)  casove rozpd;

(i)  stredni hodnota (gmer): 1= E(y,); (4.1)

ekonomického problému nebo systému, jejimz cilem je nejprve specifikace ekonometrického modelu neboli
formulace zakladni hypotézy.
% Pristup specific to general &igtup general to specific definuje dale hdpOUGHERTY (2002).
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(v)  rozptyl: vary)= Dy )= E[(y, - 4 )°]: (42)

(v)  kovariance:coMy, Y. .)= ¥ = H(y, - )y - 1..)]. (4.3)
Pribéh, resp. povah&asovychiad miZze byt dale popsan prostnictvim autokorelai
funkce (ACF), ktera vyjadie vztah mezi dwéi ndhodnymi vellinami, a parcialni
autokorel&ni funkce (PACF), jenZz vyjadfe vztah mezi dwéi nahodnymi vebiinami
o&isteny o viiv velicin leZicich mezi nimi. ARLT (1999) definuje ACfp,) a PACF (g, )

funkce nésledujicim zptisobem:

coMV, Vi)  _ W .

P = =— (4.4)
VOO VD(Ye) %o
1 Pr P2 P2 P
Pr 1 Pr o Pr-z P2
qq( — Pr1 P2 Prs - P P
k 1 o P2 P2 Pa
p 1 A Pes Pz (4-5)
Px-1 Pr2 Pz - A1

Specifickym gikladem c¢asoveé rady je tzv. bily Sum ktery lze ozné&t jako
stochasticky proces tveny fadou nekorelovanych nahodnych vigli{a,}, jak uvadi ARLT
(1999), jehoz sedni hodnota je konstantni (obvykle rovna 0) a rozptyl je také konstantni, tzn.
Ze jeho charakteristiky nabyvaji nasledujicich hodnot:

E(a,) = 1,

2

var(a ) = D(a,) = 07;
cova,a., )=y, =0.%
Na zaklad vySe definovanych charakteristik 1ze ob&crozliSovat stacionarni a

nestacionarncasovéiady, stacionarita fize mit dale podobu slab# silné stacionarity.

V empirickych studiich je pouzivana spiSe slaba verze stacionarity, ktera je uvazovana i v tétc

3V piipads stacionarniho procesu pIatD(yt) = D(yt_k) =Vei Po =1, |yk| <V, |,0k| <1, ), =V, a

P = P
% Proces bilého Sumu je stacionarni, pokud autokorefankce P, a parcialni autokoretai funkce ¢, jsou
identicky nulové, tzn 0 1k=0a 1 k=0
identicky nulové, tzn.,0, = = .
““lo kz02% 70 kzo
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disert&ni préaci. Casova Fada je slabé stacionarni pokud jeji pémér a rozptyl jsou
konstantni a korimé a pokud kovariance zavisi pouze gasovém posuns mezi déma

Gdaji véasoveérad, tzn. Ze jeji zakladni charakteristiky nabyvaji nasledujicich hodnot:

Hy = Mg = H<®;

var(y,) = var(y, ) = 0 < ;

coNY, Yes) = COMY,e 1 Ve o) = 15 <0

V piipack zjiSteni, Zecasovarada je nestacionarni, Ize pouztktery z postup (nag.

vyuziti diferenci) k jeji zréiné na stacionarnfasovouradu. Nasleddje potom mozné odvodit
model definovany pro stacionard@sovérady. Timto postupem se vSak ztraci dlouhodoba
informace, kterou obsahuji nestacion&fasovérady. Pokud jsou cilem vyhodnoceni nejen

kratkodobé, ale i dlouhodobé informace, je vhggim postupem odvozeni modelu

definovaného pro nestacionataisovérady.

4.2.1.2 Analyza jednorozmérnych ¢asovych &ad

Analyza jednorozrrnych casovych fad je zaloZena na aplikaci Autoregressive
Moving Average modelu (ARMAY, resp. Autoregressive Integrated Moving Average
modelu (ARIMA), vZdy v zavislosti na charakteristikach jednotlivych zkoumaggisbvych

~

fad.

ARMA/ARIMA model

ARMA model Ize odvodit pouze pré&asovouradu, kterd je stacionérni. Naproti tomu
ARIMA model Ize aplikovat v fipad nestacionarnicikiasovychiad. CHATFIELD (2004)
definuje ARMA(p,q) model, ktery obe&mbsahujep AR® &leni a g MA®* ¢leni, pomoci
nasledujiciho vztahu:

Xi=a X +o+a, X +Z+BZ  +.+B7Z_,. (4.6)

ARIMA modely obsahuji krorap AR ¢leni aq MA ¢leni jako ARMA modely jest
d diferenci. Jinymi slovy hodnotd vyjadiuje, kolikrat je teba nestacionarréiasovouradu
diferencovat, aby se statadou stacionarni. Obecna podoba ARIMA(p,d,q) modelu je potom

nasledujici:

% KOCENDA, CERNY (2007) charakterizuji ARMA model jako zakladni koncept pro empirickou
ekonometrickou analyztasovychrad.

" AR(p) = autoregresni proces (model). Nejjednodussi AR model = AR(L= a, X,_, + Z,.
% MA(q) = model klouzavych giméra. Nejjednodu3si MA model = MA(L)X, = Z, + B,Z, ;.

39



W=aW_+.+taW_ +Z +.+87Z (4.7)

t-q 7
kdew =0°X,.%

KOCENDA, CERNY (2007) uvadi, ze odhad ARMA, resp. ARIMA modelu je
odvozen na zakla&dBox-Jenkins metodologi®.Jako klgové faktory i modelovani Ize dale
ozn&it intuici a zkuSenosti s modelovanim. Odvozeni vySe uvedenych #nodel
prostednictvim Box-Jenkins metodologie vychazi z aplikace nasledujicicli:krok

(1) urc¢enirFadu integracev této fazi je dlezité sprava rozpoznat povahu dané
casovérady. Zejména zjighi, zda se jedna o stacionarii nestacionarni
¢asovou fadu, je zasadni zejména pro nasledujici fazi, ve které jsou
odhadovany parametry zvoleného modelu. Pra@enir fadu integrace
jednotlivych ¢asovychiad je mozné pouzit Autokorela funkci (ACF) a
Parcialni autokoretani funkci (PACF)¢i test jednotkového kene, tj. DF test
(Dickey-Fuller test);

(i)  specifikace modeiuato faze je zawtena zejména na ¢eni maximalni délky
zpozdni jednotlivych ¢asovychiad, zejména prasdnictvim ACF a PACF
funkci;

(i)  odhad parametir: v pripac stacionarnicasovérady lze pouzit pro jeji popis
ARMA model (pog. AR ¢ MA modely). V gipac, Ze se jedna o
nestacionarntasovouradu je vhodné pouzit ARIMA model, ktery umozni
analyzovat pivodni ¢asovourtadu, aniz by ji bylo ieba transformovat do
stacionarni podoby. Vi metody pro odhad paraméimodelu zavisi na typu
zvoleného modelu a povazasovychrad;

(iv) owreni modelu v pripact, Ze odhadnuty model je adekvatni analyzované
sasové fad, rezidua maji podobu bilého Sumu (white noise protess)
ZjednoduSe& to znamena, z&asovarada neobsahuje Zadnou dalsi informaci,
ktera by mohla slouzit k odvozenigsréjSiho modelu;

(v)  aplikace modelu pokud odvozeny model vykazuje dobré vlastnosti jak
z hlediska ekonomického, tak statistického, Ize jej vyuzittkngmu delu,
tzn. pro ekonomickou analyziiprognostické Gely.

%9 ARMA, resp. ARIMA model déle definuji napARLT (1999) KG'ENDA, CERNY (2007)¢i ENDERS
(1996).

40 Box-Jenkins metodologii se za&fanim na SARIMA modely (Seasonal ARIMA) se zabyva inap
CHATFIELD (2004).

“l Napr. ¢asovaiada identicky a nezavisle ragenych (iid = identically and independently distributed)
nahodnych prognnych s nulovym gimérem je bilym Sumem.
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Vzhledem k tomu, Ze analyza jednoraznych ¢asovychiad neni v této disertai
praci pouzita, neni dale podrafjin charakterizovana. Nicménbyla uvedena v ramci
metodologického ramce pro poskytnuti ucelenédptavy 0 moznostech analyZgsovych

~

fad.

4.2.1.3 Analyza vicerozmérnych ¢asovych ad

Analyzu vicerozrarnych ¢asovychiad Ize provést progdnictvim fiznych modal.
Mezi nejjednodussi a ngstji pouzivané lze Zadit Autoregressive Distributed Lag model
(ADL), Vector Autoregressive model (VAR)&i Vector Error Correction model (VECKR
ktery byva ozné&ovan také jako Error Correction model (ECM). Déle lze pro tuto analyzu
pouzit nap. Threshold Vector Error Correction Model (TVECM) modely volatility jako
Autoregressive Conditionally Heteroskedastic model (ARGH3eneralized Autoregressive
Conditionally Heteroskedastic model (GARCH). V této digertapraci je kladen itaz
piedevsim na aplikaci VECM modelu, resp. VAR ADL. Ostatni modely pro analyzu

vyuZzivany nejsou, proto nejsou ani dale definovany.

ADL model

ADL model Ize obec# charakterizovat jako jednorovnicovy model ktery obsahuje
jednu endogenni profnnou a gkolik exogennich prognnych a zpoz¢hé hodnoty
zahrnutych prognnych. CECHURA (2006) definuje obecny ADL(n,p) model, ktery
obsahujen zpoZdnych hodnot zavisle pratnné ap zpozdnych hodnot nezavisle pramne,

nasledova:

Yo =Bot BYer t BoYio + oot B Yien H V10X FHVaXageny - VipXueepy Tt VioXegny

oot Vi X T U (4.8)
kde g, ...... je konstanta;
BBy jsou neznamé parametry prapozdnych hodnot endogenni prémmé;
VigreetVip woreee e jsou neznamé paramefpyzpozdni k exogennich prosmnych;
U R je nahodna slozka s nulovym podgrigim primérem, u, = nid(O, 02).

42 KOCENDA, CERNY (2007) definuji VAR model jako Kévy model vhodny pro modelovani
vicerozngrnychcéasovychrad.

43 ARLT (1997) povazuje princip kointegra¢asovychiad, ktery souvisi prévs odvozenim a aplikaci VECM
modelu, za usedni mysSlenku modelovani integrovanyesovychrad.

4 ADL model déle definuje n&pGUJARATI (1998):i KOOP (2005).
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Postup odvozeni ADL modelu probiha podigsfupu general to specific, tzn., ze je
nejprve odvozen obecny model &8im pd@tem zahrnutych zpoZdi a nasled& potom
probih& testovani jednotlivych zpand. V kon&ném modelu jsou zahrnuta pouze statisticky

vyznamna zpozahi.

VAR/VECM model

Vector Autoregressive model (VAR) a Vector Error Correction model (VE&¥)

v n¢kterych gipadech porrné zasadni nevyhodu vysSe definovaného ADL modelu. ADL
model totiz neumaiuje vyjadit a analyzovat simultanni vztah mezi promymi, jak je
ziejmé ze vztahu (4.8). Obecize pedpokladat vztah mezi cenou vsiug cenou vystuj
tedy v gipact zvoleného tématu lze'gdpokladat pravsimultanni vztahy mezi uvazovanymi
promEnnymi.

CECHURA a kol. (2007) uvadi, Ze VAR analyza vychazi z myslenky, Ze vSechny
proménné vyuzité pro analyzu zvolené zavislosti jsou nahodné a simdéltZonslé. To
znamend, Zze modelova struktura obsahuje pouze endogenrhpeo(Rrond deterministické
sloZzky modelu), ficemz jejich maximalni délka zpo&ui je stejna.

Model VAR(p) Ize zapsat v nasledujici fofnpricemz se pedpoklada, z€s = 0 pro

s> p:
P
Xe =0+ CX +U,) " (4.9)
s=1
kdey ......... je vektor konstant;
) CHU reprezentuj& promgnnych modelu;
Ut oooonne je vektor nahodnych sloZek modelu;
Csuvrrnnnn. je matice paramétendogennich proénnych zpozdnych os obdobi.

Do modelu lze také zahrnout vektor deterministickych slo@ekktery mize obsahovat
deterministicky trend, sezénni &l prormeénné, pop. daldi undlé (dummy) pronsnné?®
s piisludnou matici jeho paraméfr. 4’

Zahrnutim dlouhodobého vztahu do (4.9) je ziskan VECM v nasledujici ggodob

p
®V piipact, zeE(X)=77=0 zjednodusi se VAR model do formy, = > C. X +U
s=1

4% Mezi deterministické slozky modelu je d&kzena konstanta. \kipads vySe definovaného modelu je vSak
v modelu zahrnuta samostét@ proto neni uvésha jako sosést vektoruD, .

“7 VAR model dale definuje nap HUSEK (1999), KEENDA, CERNY (2007), JUSELIUS (2006¥i
CHATFIELD (2004).

¢
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p
AX, :/7+I_IXT_1+Z:CSAXt_S+Ut A8 (4.10)

s=1

kde# ......... je vektor konstant;
X1y oeeeen reprezentuj& proménnych modelu;
AV, reprezentuje prvni diferenkgromennych modelu;
Ut eoreees je vektor nahodnych sloZzek modeiy,~ nid(0,);
II......... je matice dlouhodobého vztahll;=af', kde a jsou odhadnuté parametry,

které vyjaduji rychlost gizpisobovani systému & je kointegréni vektor, resp. matice

kointegr&nich vektod; *°
Csvrrnnnn je matice parametrendogennich proémnych ve VAR prostoru zpo#dych o
s obdobi.
Do modelu lze oft v piipad potteby zahrnout vektor deterministickych slozdék
s pislusnou matici jeho paramefr.

KOCENDA, CERNY (2007) uvadi, zetpkonstrukci VAR modelu seipdpoklada, ze
vztah mezi zahrnutymi pradnnymi je simultanni a symetrickyfipadnou exogenni povahu
nékterych promdnnych lze prokédzat nasledirpomoci specifickych test (viz test slabé
exogenity, Kapitola 5.1°%. Nezbytnym pedpokladem pro odvozeni VAR modelu je
stacionarni povaha vsec¢hsovychiad zahrnutych prosmnycih™.

Casovéiady Ize déle analyzovat na zalapkjich kratkodobych a dlouhodobych
vztahi. JednoduSéeceno, v gipads, Ze mezicasovymifadami existuje pouze kratkodoby
vztah, je dostajicim nastrojem pro analyzu tohoto vztahu VAR model.ridqeE, Ze je
prokazana existence dlouhodobého vztahu mezi vybrarggeovymi fadami, lze pro
navazujici analyzu pouzit VECM model. Yipad, Ze kointegréni analyza neprokéze
piitomnost kointegrniho vektoru (dlouhodobého vztahu mezi zkoumanyfasovymi
fadami), Ize ot pouzit VAR model odvozeny na zakéadhodnych diferenci uvazovanych
sasovychiad >

ARLT (1997) uvéadi zasadniigdnost VECM modelu. VECM model kombinuje

statisticky a ekonometrickytistup k modelovani ekonomicky@&asovychiad, tzn. Ze model

“ VECM model dale definuje n&p ARLT (1999), JUSELIUS (2006), KCENDA, CERNY (2007),

DOUGHERTY (2002), ENDERS (1996) KOOP (2005).

49 Jestlize ma maticH plnou hodnost, neni rozdil mezi VAR modelem a VECM modelem.

Y Vice o testovani exogenity viz iapA\RLT (1999).

*1 Toto déale uvadi napHUSEK (1999%i CECHURA (2006).

2 ARLT (1997) se domniva, Ze pokud nejstasovérady kointegrované, neobsahuji tedy Zadny smgle
element a jejich zkouméni jako systému je potom teshpEtné, nebd se dlouhodob vyvijeji nezavisle na
soke.
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souwasreé zachycuje a vyjadije kratkodobé i dlouhodobé vztahy. ¥gacE nestacionarnich
¢asovychrad, u kterych je prokazand&ifmmnost kointegréniho vektoru Ize tedy dopatit
aplikaci VECM modelu. DalSi, avSak nevhodnou alternativou, by v torfijmags bylo
pouziti transformace jednotlivyatasovychiad diferencovanimiimz by vSak byla ztracena

dulezita (dlouhodobd) informace, ktera je obsazenagprawW ECM modelu.

Kointegra¢ni analyza

ARLT (1997) uvadi, Ze pojem kointegrag@sovychiad se poprvé objevil na pétku
80.let vpracich C.W.J.Grangera. Kointégia analyza vychazi z problematiky
integrovanych proceés kterymi se poprvé komplegrzabyvali Box a Jenkins. Jejich prace
byla poprvé publikovana v roce 1970.

Kointegrani analyza zkouma kratkodobou dynamiku a dlouhodoby vztah mezi
proménnymi. Obecs Izefici, Ze kazdy systém je vystaven neustalymifokz kratkodobého
hlediska tedy nedosahuje rovnovazného stavuiestp vSak mezi jednotlivymiasovymi
fadami niiZe existovat vztah, ktery Ize z dlouhodobého hlediskaditza#io rovnovazny?>

ARLT (1997) definuje kointegragiasovychiad jako statisticky vztah, ktery vyjage
jako stav, kdy jsowasovérady v ekvilibriu>* Ekvilibrium potom definuje jako stav, kdy se
jednotlivé ¢asové rady spjaté uiitym teoreticky zdvodninym ekonomickym vztahem
v dlouhodobéntasovém horizontu nerozchazeji. Odklonégimvyvoje ¢asovychiad mize
byt kratkodoby (z dlouhodobého hlediska v$ak vygagovérady ukitou mez nepekrasf).>
CECHURA (2006) definuje rovnovahu jako stav, ve kterém neexistuje Zadtaiwaitdence
ke zneEng.

KOCENDA, CERNY (2007) uvadi, Zze zjivani existence kointegmiho vztahu
mezi uvazovanymi prodmnymi lze provést pomoci dvou odlisnych postup to Engle-
Granget® pifstupuci Johansen ifistupu. ARLT (2003) uvadi, 7e Engle a Granger vyvinuli
jednoduchy test kointegrace zalozeny na testu stacionarity rezidui statické regrese pomoc
testi jednotkovych kéeni a pouziti dvoustufpvé metody odhadu paramevECM modelu.

V ramci tohoto pistupu jsou nejprve odhadnuty parametry koint&gieo vektoru a nasledn

jsou na jejich zaklat odhadnuty ostatni parametry. Tento test kointegrace a dvaostup

%3 Analyzou kratkodobé dynamiky a dlouhodobé rovnovahy se zabyvaHidSEK (1999).

> Kointegraci ¢asovychtad dale definuje nap DOUGHERTY (2002), HUSEK (1999), KOOP (2008
CHATFIELD (2004).

> Rovnovazny stav z kratkodobého a dlouhodobého hlediska definuje tak& BEHURA (2006), ktery dale
upozonuje i na vyznam pouziti adekvatniho modelu.

* Engle-Grangerifistup definuji a vyuZivaji dale napARLT (1997), HUSEK (1999%i VAVRA, GOODWIN
(2005).
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metoda odhadu parametse staly zakladem pro ro#sni praktickych aplikaci kointeghai
analyzy ekonomickych¢asovych rad, ktery nasledn komplexr# zpracovat a rozvinul
Johansen. Johangenpristup vychazi z VAR modelu, ktery je dale testovan dipauo
existence dlouhodobého vztahu upraven na VECM ntddel.

Jako Klasicky Hstup lze tedy ozridt Engle-Granger fistup, nicméa jeho
problematické pouziti se objevuje fipack analyzy vztahu mezi vice nez &wva
proménnymi. Potom Ize tedy Iépe aplikovat Johans#éstpp. FRAIT, KOMAREK (1999)
uvadi, Ze vyhodou Johansenové@stupu oproti metatl Engle-Granger je to, Ze kr@mestu
V piipact prokazani vice kointegtmich vektofi je vSak feba ¥novat velkou pozornost
jejich interpretaci. Kazdy z uvedenychiigiupi je zaloZzen na jinychipdpokladech, jejich

vysledky se tedy mohou rozchazet.

4.2.2 ASYMETRIE V CENOVE TRANSMISI

Kromé¢ zkoumani podoby cenové transmise je vhodné provést hlubSi analyzu
cenovych penosi, tedy zkoumat, zda se jedna o symetrickbuasymetrickou cenovou
transmisi. V pipact, Ze zkoumana endogenni pr&ma reaguje odli&na zvySeni a snizeni
hodnot vys¥tlujicich prongnnych v rdmci cenovychienosi, Ize usuzovat na asymetrickou
cenovou transmisi. Vifpadt, Ze jsou reakce na zvySeni i sniZzeni shodné, jedna se o
symetrickou cenovou transmisi.

PELTZMAN (2000) upozatuje na problém vyskytujici se wgvazné casti
empirickych studii zabyvajicich se cenovou transmisi, a to nacskiste Ze ¥tSina autai ve
svych pracich f@dpoklada symetrickou cenovou transmisi. Nicenémpiricka analyza tento
piedpoklad nepotvrzuje, tedy poukazuje na asymetrické chovani v ramci cenové transmise
Naproti tomu MEYER, von CRAMON-TAUBADEL (2004) uvadi, Ze existuji &it&teri
upozonuji na tuto problematiku a 8yvyzkum zakladaji naiedpokladu asymetrické cenové
transmise, tzn. nauzném dopadu poklesu aistu cenové Urowh (nag. GAUTHIER,
ZAPATA (2006), von CRAMON-TAUBADEL, MEYER (2000xi GOODWIN (2006)).

Empirické vyzkumy prokazuji, Zze obec@PV rostou mnohem rychleji nez CZV a ze reakce

*" Detailrgji o Johansenifistupu viz nap HJALMARSSON, OSTERHOLM (2007).
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CPV je odliSn& v fipact ristu a poklesu CZV. Reakce CPV na pokles CZV neni tak rychla a
Uplna jako v pipads jejich ristu®.

Analyzu asymetrického chovani, tzn. identifikaci odliSnych reakci nmyroen, Ize
provést pomociiznych model. FREY, MANERA (2005) uvadityii typy modet vhodnych
pro analyzu asymetrické cenové transmise, a to Autoregressive Distributed Lag model (ADL),
Partial Adjustment Model (PAM), Error (or Equilibrium) Correction Model (ECM) a Regime
Switching Model (RSMJ® Dale jsou uvedeny pouze upravené ADL a VECM modely, thebo
PAM a RSM modely nejsou pro analyzu cenové transmise v této diggutaci uvazovany.

ADL model Ize pro analyzu asymetrického chovani v cenové transmisi upravit do
nésledujici podoby zar@dpokladu, Ze vektor exogennich pgomychx; ovliviiuje endogenni

proménnouy raiznym zmsobem, a to podle toho, zda je&ra pozitivni (+)Xi negativni (-):
r S q
Yo = 2 BYin ¥ DA XL DA X HE (4.12)
h=1 i=0 j=0

VECM model Ize upravit obdobnym #gobem jako ADL model do nasledujici
podoby:

Ay, = Zr: By, +Zs:ai+Axf_i +Zq:aj‘Ax[_j +A'ECT" + A1 ECT +¢,, (4.12)

h=1 i=0 j=0
kde ECT=((y,, —&._)%

Asymetrické chovani dze byt zgisobeno iznymi faktory. Za neéjasgji oznaované
priciny asymetrického chovani byvaji uwdy nedokonale konkuréni trhy a transaki
naklady, dale potom politické intervence, asymetrické inform&ce management.
V zemedélsko-potravinéskych vertikalach byvaji zafiginu asymetrické cenové transmise
obvykle povazovany nedokonale konkuten trhy, gedevSim z hlediska zeiklskeho
prvovyrobce a spétbitele, jakoZto peteiniho a kon&ného ¢lanku dané vertikaly!
VAVRA, GOODWIN (2005) v této souvislosti uvadi, Ze nedokonale konkumetrZni
struktura niZe slouzit jako vyznamny faktor pro vykeni asymetrické cenové transmise,
nicmeére tento vztah nelze ozdia jako kauzalni. Asymetrie v cenové transmisi se totiiZzen

projevit jak v gipact dokonalé konkurence, tak vipadt nedokonale konkurénich trhi.

*8 Viz napg. PELTZMAN (2000), GAUTHIER, ZAPATA (2006) VAVRA, GOODWIN (20053 KAABIA,

GIL (2005). Z teoretického hlediska se touto problematikou zabyvajf. FE@REY, MANERA (2005) i
MEYER, von CRAMON-TAUBADEL (2004).

%% ACQUAH (2008) uvadiit typy pifstupi, resp. moddl k analyze asymetrické cenové transmise, a to Houck
piistup, upraveny VECM model a TVECM model.

0 ECT = Error Correction Term

®% Von CRAMON-TAUBADEL, MEYER (2000) uvadi, Ze v politickych diskusich je za hlav¥itimu
asymetrické cenové transmise povazovano zejména zneuzivani trzni sily ze&krenygimilanka retézce.

46



Nelze ji tedy spojovat pouze s nedokonalou konkurenci a zneuzivanim trzni sily. Ke stejnémt
z&wru dospli také nap. AZZAM (1999), McCORRISTON et al. (2001)ci
WELDEGEBRIEL (2004). Trans&ki naklady jako jednu z hlavnichiigin asymetrie

v cenové transmisi oztaji nag. JENSEN, M@LLER (2007¢i MEYER, von CRAMON-
TAUBADEL (2004). GARDNER (1975), KINUCAN, FORKER (1987} SERRA,
GOODWIN (2003) vidi picinu asymetrické cenové transmise zejména ve statnich zasazich, a
to nag. v podold podpory cen zewuélskych vyrob@ ¢i zavedeni vyrobnich kvot. Von
CRAMON-TAUBADEL, MEYER (2000) dale uvadi, Ze irgs existenci mnoha moznych
piicin asymetrické cenové transmise fpac empirické analyzy dochazi k problému
nemoznosti odliSeni a identifikace jednotlivyadficmm asymetrie.
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5 METODICKY POSTUP PRACE

Tato disertani prace se zabyva cenovynieposy na zeguélsko-potravinéském trhu
ve vertikale vefového masa Ceské republice. Provedena analyza zkouma centaréogy
ve zvolené vyrobkové vertikale a je zaloZena redpokladu vzdjemného vztahu mezi cenou
zenedélskych vyrobd (CZV) a cenou pmyslovych vyrobé (CPV). Téma je zpracovano
prostednictvim vicerozrérné analyzycasovychiad, ktera v tomto ifpad abstrahuje od
dalSich faktai, které se podili na uti&ni cenové hladiny na jednotlivych Urovni@€zce.
Analyza cenové transmise je z&®na na jednotlivé regionyeské republiky CR jako celek.
Prostednictvim zvolené analyzy jsou &wevany pracovni hypotézy, které jsou definovany
v Kapitole 2. Z vysledk jsou nasled® vyvozeny zaery a dopordeni. Analyza cenove
transmise je rozflena na analyzu vertikalni cenové transmise a analyzu horizontalni cenové
transmise.

Vlastni analyza vertikalni cenové transmise vychazi z nasledujiciho ekonomického

modelu:
CzZV= {CPY,CZV ,CPV.) (5.1)
CPVv= {(Czy,CzZVy_,CPV.), (5.2)
kdeCzV,......... je cena zewdélskych vyrobdé v béZném obdobi;
CPV,......... je cena pimyslovych vyrobé v béZném obdobi;
CZV_......... je cena zewrtélskych vyrobd v minulych obdobich;
CPV_......... je cena pimyslovych vyrobé v minulych obdobich.

Analyza horizontalni cenové transmise vychazi z nasledujiciho ekonomického

modelu:
czy = fC2V, CZV,,...CZ\, CZV, ,...CZV, ), resp.  (5.3)
CPYy = f(CPV, CPV,,...CP\, CPV,_,....CPV,. ), (5.4)

kdecisla v indexech ozraji poradovécisla zkoumanych regidin
Ekonomické modely jsou dale transformovany do miadonometrickych, jejichz

parametry jsou nasledimdhadovany a interpretovany.
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5.1 METODICKY POSTUP — DILC | KROKY

Analyza cenové transmise vybrané vyrobkové vertikaly, tj.foxgho masa, je
sloZena z nasledujicich navazujicicttidh kroki, které jsou v ramci empirickéasti prace
piizptisobeny pozadawikn analyzy vertikalni, resp. horizontalni cenové transmise.

1. Analyza zakladnich charakteristik pouzity@sovychad, transformacéasovychad

Pro uvaZzovanou analyzu je nejprvéelda analyzovat zakladni charakteristiky
jednotlivych ¢asovychiad pouzitych progmnych. Jedna se zejména o 2jist zda se
v ¢asovychradach vyskytuje ndp sezonni slozka, zda jsou obsazeny extrémni hodnoty a
dalSi. V ramci tohoto kroku je mozné ufitosi predl¥Znou @Fedstavu i o stacionarni, resp.
nestacionarni povaze dany&aisovychiad. V ramci tohoto kroku je dale provedergpmava
dat pro odhad adekvéatnich motlePred samotnym odvozenim modelu je vhodné zvolit a
provést vhodnou transformatasovychiad s ohledem na jejich zakladni charakteristiky, tzn.
tak, aby byly splany pozadavky na tvorbu zvolenych maideV tomto gipadt byla zvolena
logaritmickd transformace. To znamena, Ze pmam@, které jsou pouzity pro odhad
jednotlivych model, jsou ve formd prirozenych logaritmi pavodnich ¢asovychiad. Pro
predk®Znou analyzu povahyasovychiad je vhodné zjistit jejich a na jejich zaktadosgt

k predbsZné [fedsta¥ o povaze analyzovany&asovychrad ®

2. Urceni délky zpoZahi
Pro ugeni maximalni délky zpoZdi jednotlivych¢asovychiad slouziAIC (Akaike
Information Criterion) a SBC (Schwarz Bayesian Criterion) infortmd kriteria®
KOCENDA, CERNY (2007) uvadi nasledujici vztahy pro vypb &chto informa&nich
kriterif:®*
AIC = 1og(RSST)+2K/T; (5.5)
SBC=1og(RSST)+log(T)K/T, (5.6)

kdeRSS... rezidualni rozptyl;
T ... p&et pozorovani;
K ... padet vys\wtlujicich prongnnych.
NejvhodrgjsSi zpozani kazdétasoverady, které je nasledruvazovano p tvorb¢ modet, je

vybrano na zakladminimalnich hodnotéchto kriterii.

°2 Zakladni charakteristikyasovychiad jsou definovany v Kapitole 4.2.1.1.
% Detailrgji viz napt. KOCENDA, CERNY (2007), ARLT (1999§i CHATFIELD (2004).
5 Dale viz nap. ARLT (1999), ENDERS (1996 CECHURA (2006).
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3. Testy jednotkového kene

Testy jednotkového kene, tj. DF (Dickey-Fuller test), resp. ADF (Augmented
Dickey-Fuller test) a PP (Phillips-Perron test) testy byvaji pouzivanyeniiiddu integrace
casovérady kazdé pro#nné® KOCENDA, CERNY (2007) definuji tyto testy nasledujicim
Zpasobem:

ADF test (parametricky test) umiadie otestovat fitomnost jednotkového kene na
zaklad tif modeli A, B, C. Model A pedstavuje model ndhodné proch&kynodel B

obsahuje konstantyu( g model C obsahuje konstantu & frendovou sloZzkut (.)Testované

modely jsou tedy definovany nasledujicintigpben?”:

K
+ model A:Ay, = yy., + D P Ay, +E; (5.7)
i=1
K
¢ model B:AY, = i+ yy, + ). pAY, +&; (5.8)
i=1
K
¢ model C:Ay, = u+fBt+yy,, + zpiAyt—l & (5.9)

i=1

7 v 2

Zjisténi fadu integrace jednotlivyatasovychrad vychazi z nulové hypotézy, y= , Rtera
iika, Zecasovarada obsahuje jednotkovy iam, tzn. Ze nesystematicka slodesovérady je
typu I(1). Proti nulové hypotéze je postavena alternativni hypotéza< ; ktefaiika, ze

casovarada je stacionarni. ADF &irpovahu analyzovangésovérady dle testovaciho kriteria

A

tor =—2
DF ~
S€))
PP test (neparametricky test) je obdobou ADF testu, avSak je upravenyagmeé

fady s autokorelovanymi rezidui. Stacionamii nestacionarni povahg&asovych rad je
testovana na zakladestovaciho kriteriat(,), které je obdobou testovaciho kriteria ADF
testu ¢, ), avSak je modifikovano praipad autokorelace a heteroskedasticity do nasledujici

podoby:

% Detailrsji viz napt. KOCENDA, CERNY (2007), ARLT (1999), CHATFIELD (2004), DOUGHERTY
(2002), ENDERS (1996), KOOP (2005)VAVRA, GOODWIN (2005).
% Model (proces) nahodné prochazky Ize povaZovat ze nejjednodussi proces obsahuijici jednikougrko

nejjednodussi nestacionarni proces, ktery Ize vijfako \t = Yt -1+ &, kde nahodna slozka, je bily Sum.
Proces nahodné prochazky Ize povazovat za zvlasipac procesu AR(1), kdep= a; =1 (autoregresni

proces jako saiast ARIMA modeil je definovan v Kapitole 4.2.1.2). DetaiJno procesu nahodné prochazky
viz na. KOCENDA, CERNY (2007), ARLT (1999§i CECHURA (2006).

" Ay predstavuje prvni diference endogenni ptong, Ay,_, prvni diference endogenni prénmé zpozdné o
1 obdobi.
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0A_ 1 T 1/2
ter = o = (07 -07) &(T‘ZZ(M_l—v_l)zj , (5.10)

62= T‘liéf je odhadenu? = IirQOT_li E[ftz]?

- - t=1
T k T S i
g* =T_lzé}2 +2T_lZWjI th t-j 1€ odhadems* =l|m E|T™ th ;
t=1 =1 t=j4 - =

w, ={1-j/(l+1) .
| v tomto gipack zjisteni fadu integrace jednotlivyakasovychiad vychazi z nulové hypotézy
H, :y =0, kteratika, ze¢asovarada obsahuje jednotkovy iam, tzn. z&asovérada je typu
I(1). Proti nulové hypotéze je postavena alternativni hypoteza< . kte@aiika, Zecasova

fada je stacionarni.

4. Odvozeni modelu

Vybér nejvhodijsSi formy modelu a odvozeni jeho parametavazuje na provedené
testy jednotkového kene, tzn. zji&ni povahyc¢asovychiad a nalezeni maximalni délky
zpozdni ve VAR prostord? V piipads analyzy stacionarnicltasovychiad je vhodna
aplikace Vector Autoregressive modelu (VAR), ktery popisuje kratkodobou dynamiku
casovychtad, zatimco viipact nestacionarnicktasovychiad lze vyuzit Vector Error
Correction Model (VECM), ktery popisuje kratkodobou dynamiku i dlouhodoby vztah mezi
proménnymi”®© VECM model vychdzi k kointegéaiho pistupu, ktery modeluje
nestacionarncasoveéiady, jejichz dlouhodoby vztah je vyj@h pomoci error correction

mechanismu’*

%8 phillips a Perron ve svém vyzkumu dosli k&réy Ze PP test je sifj$i nez ADF test, jak uvadi ARLT (1999).
% Disertani prace zkouma povahu cenové transmise ve vybran&déisio-potravinéské vertikale, proto se
jedna o vztahy mezi vice prémmymi a je tudiZz pouzita viceroZmma analyza&asovychiad, tzn. modely VAR,
VECM, resp. ADL.

0V rdamci horizontalni analyzy cenové transmise je obeeozné zohlednit transaki naklady jako vyznamny
faktor, ktery ovliviuje cenové fenosy na regionalni Urovni. V ton¥ipac se jako vhodna jevi aplikace
TVECM modelu. V této disertai praci je vSak od trans&akich naklad abstrahovano a proto je vipac
nestacionarnicbasovychrad uvazovan pouze VECM model.

"' podrobwj$i specifikace ADL, VAR a VECM modglie uvedena v Kapitole 4.2.1.3.
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5. Kointegra’ni analyza
Kointegra&ni analyza vychazi z hledani nenulovych tzv. eigenvalue hodnot matice
dlouhodobych vztah (IM). Na zaklad tohoto testovani je stanoven¢gd kointegranich
vektori v daném VECM modelu. Hodnost matice dlouhodobych viz{&h) je rovna pétu
jejich nenulovych eigenvalue hodnot. Tentéisjup vyuzivA dvou testovacich kriterii,
s jejichz pomoci je hodnost matic€l, tzn. existence dlouhodobého vztahu meazi
proménnymi, zji¥ovana, a toEigenvalue a Trace hodnoty KOCENDA, CERNY (2007)
definuji testovaci statistiky nasledujicimispbem?®?
N
Areacel1) = =T 2 InL-4); (5.11)
i=r+l
Ao (r+)=-TIn(l-4,,). (5.12)
Kriterium A,...(r) testuje nulovou hypotézHi, : hodnostl < r oproti alternativni hypotéze

Ahodnostll >r, zatimco  kriterium A__(r+1) testuje nulovou  hypotézu

H, :hodnostll >r proti alternativni hypotéze Ahodnostill =r +1. Na zaklad test je
moZné identifikovat 3ipady’>:
¢ matice 1 m& plnou hodnost: vztah mezZasovymi fadami je stacionarni,
neexistuje mezi nimi dlouhodoby vztah. Pro dalSi analyzu je vhodné pouZziti
VAR modelu;
¢ matice N je nulova:casovérady jsou nestacionarni, ale neexistuje mezi nimi
dlouhodoby vztah, tzn. Ze nejsou kointegrované. Proto je vhéabwyérady
diferencovat a odhadnout VAR model,
¢ maticell nema plnou hodnost ani neni nulovasovérady jsou nestacionarni a
kointegrované. Pro analyzu vztahu mezi zvolenyasiovymifadami je vhodné
pouziti VECM modelu.

6. Rezidualni analyza

Rezidudlni analyza @wje povahu jednotlivycliasovychiad a ndhodné slozky, které
jsou pouzity v modelu. Analyza je provedena pextictvim statistickych teltjako nap.
testu normality, autokorelace rezidiiiheteroskedasticity. Tyto testy jsouleité z hlediska
kvality odhadovanych model neba@ v piipact pritomnosti autokorelace nesystematické

slozky ¢i heteroskedasticity jsou parametry odhadované metodou nejmeinééchi sice

2 Déale viz nap. ENDERS (1996).
"3 Detailrgji viz napi. ARLT (2003)¢i CECHURA (2006).
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nestranné, avSak nejsou vydatné (tzn. nejsou odhadem s nejmenSim rozptylem). Normalit
nesystematické slozky jeil@dzitym predpokladem jak pro odhad paranietrak pro jejich
testovanf* V ramci reziduélni analyzy je testovana takéomnost multikolinearity mezi
vyswetlujicimi promennymi v daném modelu. Vygdana testovaci kriteria jednotlivych tést
rezidualni analyzy jsou porovnavany s tabulkovymi hodnotami a na jejich &éjdad

vyvozeny odpovidajici vysledky.

5> Korel&ni matice

Piitomnost multikolinearity mezi vystujicimi promgénnymi v daném modelu je
zjiStovana pomoci koretai matice, tj. matice parovych koefici@énkorelace. DENNIS
(2006) definuje vztah pro vypet parovych koeficieritkorelace nasledujicim #pobem:

~ ﬁij
P = T/7—%—"- (5.13)
Q; Q;
P¥itomnost multikolinearity mezi vystujicimi proménnymi je obec# nezadouci,

neba muze zkreslit odhadované parametry.

> Vicerozn¥rné statistiky a informani kriteria

Viceroznerné statistiky a informmi kriteria jako nap Schwarz kriterium (SC§i
Hannan-Quinn kriterium (H-Q) je vhodné pouzit pro vyerd zakladni fedstavy o prbéhu
rezidui odvozeného modelu. DENNIS (2006) defin8jg H-Q kriteria aTrace korelaci

(Trace correlation) nasledujicimigobem:

~ logT
SC:Iog‘Q‘+(p2p+ r(p+ pl—r))%; (5.14)
A 2logllogT
H—Q=Iog‘§2‘+(p2p+r(p+ pl—r))%; (5.15)
Trace correlatin=1- trace{(f)(var(Axt )))_l}% : (5.16)

kde var(AX, ) je empiricky rozptylAX, .

™ Podrobuiji o testovani autokorelace, heteroskedasticity a normality nesystematické slozky iviARAD
(1999)¢i DENNIS (20086).
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> Test autokorelace

Autokorelace nesystematické slozky modelu byva testovaria p@pocilLjung-Box
testuc¢i LM testu. DENNIS (2006) definuje tyto testy, u kterych sedpoklada pblizné

2

Xx° rozdleni, nasledujicim zysobem:

[T/4 A
Liung Box T(T+2)Y (T- h)_ltrac4 'hQ‘lfth’l), (5.17)

h=

[y

~ T
kde Q, =T™> &£, ag jsou odhadnuta rezidua;
t=h

9,

~

LM, =—(T-p,-r-p-1/2)log

. (5.18)

Testovani autokorelace rezidui je vyznamnouc&sti testovani modelu, nebo
Vv pripact, Ze je autokorelace rezidui v modelu prokadzana, parametry modelu odhadnuté
béznou metodou nejmensictverai (BMNC) jsou sice odhady nestrannymi, avdak ztraceji
svoji vydatnost. To znamena, Ze statistiky Wipmé RZznym zmsobem nemaji
piedpokladané pra¥godobnostni rozfleni a intervaly spolehlivosti jsou tak neplatné. Tedy

ani t-test a F-test v jejichsbné podob nelze pouzit®

> Test normality

ARLT (1999) uvadi, Ze normalita nesystematické slozkyujezitym predpokladem
piedevsim pro interpretaci odhadarametit modelu, ale také pro testovaathto paramet,
pro testovani autokorelace nahodnych sloZekkonstrukci intervalovych igdpowdi.
Testovani normality rozdeni jednotlivych ¢asovych fad nuZze byt provedeno nép
prostednictvim zhodnoceni Sikmosti a &miosti rozdleni. DENNIS (2006) definuje
vicerozngrny test normalityjako test zaloZeny na stiu p jednorozrgrnych tesk pro systém
rezidui nasledujicim zigobem:

U = W¥?Vdiag(Q; Y2 ) - &), (5.19)
kde A = diag(/}l,...,)lp) je diagonalni matice eigenhodnot kodglamatice fivodnich rezidui
&, aV predstavuje fislusny eigenvektor.

ARLT (1999) uvadi, Ze testovani normality rélhi je zaloZzeno na mySlence

sowasného testovani Sikmosti a &iosti. Vychazi se ifjom ze skuténosti, Ze ieti

normovany moment (Sikmost) normélniho réedi je 0 actvrty normovany moment

"% Detailrgji viz napt. ARLT (1999).
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(Spicatost) normalniho rozteni je 3. DENNIS (2006) definuje vztahy pro #iditSikmostia

Spicatostinasledujicim zgsobem:

.

Sikmost= /b, =T GF , proi=1...,p; (5.20)
t=1
T

pfatost=b, =T G, proi=1..,p. (5.21)
t=1

charakteristiky Sikmosti a &ftosti jednotlivych¢asovychiad jsou dale transformovany do

charakteristikr,, a 7, a na jejich zaklatlje definovan test normality pro odhadovany model.

Testova statistika je definovana nasledujicirissppem:

testnormality = Zp: (rf +75 ) (5.22)

2 2+ 27 - + +3
S D s = =

— _1) = — 1 — (y12_])(T+1)(T+3) a
ylz_\/Zyll 15 1, Vis mnyu \/ 11.'__2)

e e e 2]

Voo ¥ Vady Vot Vol

Vo= 472 = 157- AT 3T +1), v = (12 + 27— 7Q(T- (T +5)(T +7)
yZl

) = (7 + 2r- §(T- 7T +5)T +7) | (7 + 372+ 1T - 3131+ 5T +7)

Vo 2y,

» Test heteroskedasticity:

Testovani heteroskedasticity nahodné slozky modelu, tamivasti jeho rozptylu, je
také dilezitou sowdasti testovani modelu, nabw piipadt, Ze je heteroskedasticita v modelu
prokdzana, odhadnuté parametry jsoét gice odhady nestrannymi, avSak nejsou vydatné.
To opét znamena, Ze statistiky vygitané EZznym zmisobem nemaji jedpokladané
praveEpodobnostni rozteni a intervaly spolehlivosti jsou tak neplatné. Tedy ani t-test a F-
test v jejich Bzné podob nelze pouzit. ARLT (1999) uvadi, Ze v praxi se valasto pouziva
test pro posouzeni, zda nesystematicka slozka modelu vykazuje ARCH(qg) efekt

(Autoregressive Conditional Heteroskedasticity). Jedna se tedy o prokazovani gmadmin
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homoskedasticity, resp. podniineé heteroskedasticity. DENNIS (2006) uvadi, Ze ARCH(Q)
efekt je testovan na zakkadasledujiciho regresniho modelu:

vec{£ )= B+ > BvecHg_ & )+error, (5.23)
kdeB je o rozngru 1/2p(p+1) a B je o roznéru 1/2( p+ )x 1/2p(p +1).

Testovani je zaloZzeno na @wvani nulove hypotézyH,: B =B, =...=B, =0 oproti

alternativni hypotézeA B # 0Opro i=1...,q. Test je proveden na zaktadicerozn¢rné

LM statistiky: LM, :%Td p+1)R?, kde R®=1- )trac ii;l), > je rezidudlni

p(p+1

kovariance &%, je rezidualni kovariance prg= .0

7. Testovani vystiujicich prongnnych

Odvozeny model je dale hodnocen pifedhictvim dopikovych tesi, které owiuji
zejména spravnou specifikaci modelu. Pro tot&@vani Ize pouzit naptestovani exkluze,
stacionarity ¢i slabé exogenity. Na zakladporovnani vyp&tenych testovacich Kkriterii
jednotlivych tesi s tabulkovymi hodnotami jsou vyvozeny odpovidajiciéravo povaze

vyswtlujicich prongnnych.

» Test exkluze

Test exkluze (vyloteni) proménné umo#uje owiit vhodnost zéazeni prominnych
do modelu. Test f¥e ze statistického hlediska dop&itwytazeni gkterych uvaZzovanych
proménnych z modelu. Nicmén mimo statistického hlediska je vhodné zohlednit take
hledisko ekonomické. Vékterych gipadech se ize zdazeni prorinné jevit jako statisticky
nevyznamné, avsSak z ekonomického hlediska je i navzdory statistickému hledisku vhodné
proménnou ponechat v modelu pro navazujici zkoumani.

DENNIS (2006) uvadi, Ze testovani vytami pronénnych z odhadovaného modelu je

zaloZeno na testovani nulové hypotddy RG= ,kBeR =e,prol<i<p.

» Test stacionarity

Test stacionarity umaiije owiit stacionarnici nestacionarni povahu analyzovanych
casovychrad. Vysledky tohoto testu lze porovnat s vysledky ADF a PP testu. Vysledky test

se mohou odliSovat v zavislosti na jinyde@pokladech aplikovanych testovacich metod.
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DENNIS (2006) uvadi, Ze testovani stacionarity pfionych je zaloZzeno na &tovani

nulové hypotézyH, :,8=(,810,,82), kde B} =e a [, je matice koeficierit o roznéru

plx(r _1)'

» Test slabé exogenity

Test slabé exogenity pramnych umo#uje otestovat povahu vztahu mezi zahrnutymi
proménnymi z hlediska simultannosti. \fipac, Ze test nepotvrdifpdpokladany simultanni
vztah mezi prornnymi, dopordi zahrnuti &kterych uvazovanych prafnnych ve forns
exogennich prosmnych. V gipac, Ze test ozna nékteré promnné jako sla¥ exogenni,

v pripadt vertikalni cenové transmise sévpdné predpokladané VECM modely zjednodusi
do podoby ADL modelu. Déle je zkoumana existence dlouhodobého vztahu mezi
promsnnymi, a to na zakladdlouhodobého multiplikatorfl

Zakladnim rysem systéimcharakteristickych slabou exogenitou, jak uvadi ARLT
(1999), je skutgnost, Ze kovariance nahodnych viinesystematické slozky jsou nulové.
DENNIS (2006) uvadi, Ze ¢iovani slabé exogenity je zaloZzeno na testovani nulové

hypotézyH, R,a= Qkde R =e, prol<i<p.

8. Impulse-response analyZa

Impulse-response analyza umaje, na zaklagl odvozeného modelu, nejen analyzu
krdtkodobého, ale zejména dlouhodobého vztahu mezi analyzovanymiénoromi.
Provedena analyza popisuje reakce jednotlivych pnoych na jejich inovace (30l), tzn.
reakci a zfisob navraceni do rovnovazného stavu figopeni daného Soku, kteryage byt
ptechodnygi trvaly’®.

ARLT (1999) uvadi, Ze impulse-response analyza je spojena s otazkou, jakou reakci
v jednécasovérad vyvola impuls v jinécasovérad v ramci systému, ktery obsahuje fest
dalSicasovérady. Jedna se tedy o zkoumani vztahu me&gndvjednorozrérnymi ¢asovymi
fadami ve viceroz#mném systémuCECHURA (2006) uvadi, Ze impulse-response analyza

ukazuje, jak se budedgmit proménnay pii jednotkové zminé x. V pripadt VAR, resp. VECM

* Podrobi viz CECHURA (20086).

" Podrobgiji napt. DENNIS (2006 CHAREMZA, DEADMAN (2003).

8 Pojem $ok v této souvislostigristavuje jednotkovou zmu (poklesci zvySeni) zkoumané pramné, tedy
CzV, resp. CPV.

" Prechodny $ok Ize definovat jakégzhodné vychyleni z rovnovazného stavu, tzn. Ze systém séifgodats

vrati na fivodni rovnovaznou Urovie Trvaly Sok pedstavuje vychyleni systému z rovnovazného stavu a
nasledné ustaleni na jiné rovnovazné drovni.
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modelu Ize tuto z#nu zkoumat tak, Zze se o jednotku budéinndhodna slozka rovnioe
kterd bude determinovat Vliv jednotlivého exogenniho Soku yavSak musi byt zkouman
na modelu, jehoz nahodné slozky jsou nezkorelované (ortogonalni), tj. na ortogonalizovanén

modelu. V opaném gipadt by byly vysledky analyzy zkreslené.

9. Analyza asymetrického chovani v cenové transmisi

Na zéklad upravenych VECM, resp. ADL modelze podrobgji zkoumat cenove
pienosy z hlediska pozitivnich a negativnich t8okze zjistit, zda maji vztahy a reakce
symetrickouc¢i asymetrickou povahu. Vifpac, Ze dochézi k odliSné reakci nestr a pokles
cenové Urové (tzn. pozitivni a negativni Soky), lze cenovou transmisi povaZovat za

asymetrickof°

5.2 DATOVA ZAKLADNA

Data pro deskriptivni analyzu vertikaly viEgvého masa Ceské republice byla
gerpana z publikaci Ministerstva zamlstvi CR (MZe), data pouzitd pro analyzu cenové
transmise ve vertikdle vBp/ého masa Ceské republice byla poskytnuta Statnim
zemedélskym intervenim fondem (SZIF). PouZitgasovérady cen zerdélskych vyrobd a
cen potravingskych vyrobé& obsahuji¢trnactidenni data v obdobi &en 2004 — prosinec
2007. Casovéiady cen zeruélskych vyrobd jsou uvedeny v Kkg jate&né upraveného
trupu (JUT), Gasovétrady pamyslovych cen fedstavuji ceny vepvé kyty bez kostt.
Analyza cenové transmise byla provedena v jednotlivych regiofeské republiky, a to
regionu Jihovychod (JV), Jihozapad (JZ), Moravsko-slezsko (MS$¢diEtCechy (SC),
Severovychod (SV), Severozapad (SA)eskou republiku jako celelCR). Region Sedni
Morava nebyl do analyzy zahrnut vzhledem k nedostatku podkladovyci Rtajanalyzu
bylo zvoleno obdobi po vstugiR do EU, nebt charaktegasovérady v fredchozim obdobi
vykazoval odliSny vyvoj (zejména z hlediska rozkolisanosti) oproti tomuto obdobi, coz by
melo negativni dopad na kvalitu model

Vypody byly provedeny s pouzitim ekonometrického softwaru RATS 6.35 a jeho
nadstavby CATS 2.0, produkspolé&nosti Estima?.

80 Asymetricka cenové transmise je definovana v Kapitole 4.2.2.

81 Cenu pimyslovych vyrobé veprové kyty bez kosti Ize povaZovat za reprezentativni, thebosledovaném
obdobi ve ¥tSir¢ regioni vykazuje shodnou vyvojovou tendenci jako cenanpslovych vyrobé ostatnich
masnych partii sledovanych SZIF (tj. vepé pe&erg, vepgové krkovice, vefového boku a vapvého plece bez
kosti).

82 RATS = Regression Analysis of Time Series; CATS = Cointegration Analysis of Time Series
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6 CHARAKTERISTIKA VERTIKALY VEP ROVEHO MASA
V CESKE REPUBLICE

6.1 SITUACE NA TRHU S VEPROVYM MASEM &

Situace na trhu s vépvym masem je determinovdna mnoha faktory. V pradf se
jedna o poty prasat a faktory, které jejich chov owviyi. Situace na trhu je saniepm¢
vysledkem setavani nabidky a poptavkyetre jejich hlavnich determinant. Vépvé maso
ma samo o sab specifické vlastnosti, které vyznamrmovliviiuji zejména poptavané a
nasledd spotebovavané mnoZstvi. Z dlouhodobého hlediska Ize pozorovat vyznamné
postaveni vefmvého masa, které souvisi se stravovacimi navyky obydashké republiky.
Spotebitelské preference kvalitnich masnych partii jséejnze. Je vhodné adaznit, Ze
veové maso nelze posuzovat pouze jako celek, tedy cetinjateup, neb6 vlastnosti jeho
jednotlivych ¢asti se odliSuji. Lze dokonce tvrdit, Ze libové oM@ maso (nap vepova
kyta) je dieteticky hodnotfj§i nezrada jinych drub potravin a Ze obstoji také ve srovnani

obsahu cholesterolu a mnohdy i tiu.

6.1.1 STAVY PRASAT

Graf & 2 zobrazuje vyvoj stdv prasat \Ceské republice vletech 1998 — 2008.
Konkrétni hodnoty jsou uvedeny vilBze ¢. 3. Piimérny stav prasat byl ve sledovaném
obdobi 3,281 mil. prasat. Maximalniho stavu bylo dosazeno vev@leti roku 1998, a to
4,108 mil. ks. Minimalni hodnoty, 2,433 mil. ks, bylo dosaZzenodivitleti roku 2008.

V grafu je dale zobrazena dlouhodobéa vyvojova tendencé stasat \CR, kterou
lze popsat linearni trendovou funkci. Tato trendova funkce byla vybrana jako vhodna pro
vyjadieni dlouhodobé vyvojové tendence staprasat v CR na zaklad koeficientu
determinace, jehoZz hodnotani 87,32 %. Z dlouhodobého hlediska jéejma klesajici
tendence stavprasat. Na pgtku sledovaného obdobi, tedy vétvrtleti roku 1998 bylo
v CR chovéano 4,054 mil. ks prasat, v poslednim sledovaném obdobi, tedyvtléti roku
2008, jiz pouze 2,433 mil. ks. Pokles stgrasat je zfisoben poklesem sgeby vegoveho
masa (od roku 1990, podradjinviz dale) a sotiasré zlepSovanim kvalitativnich ukazaiel

8 Data pouzita v této kapitole byterpana v Situmich a vyhledovych zpravach — epé maso. Hodnoty
jednotlivych ukazatél za rok 2008 jsou kvalifikovanym odhadem MZe a VUZE.
% Situaini a vyhledova zprava — Vigvé maso, 8/2006. MZe, Praha 2006. ISBN 8074-515-5.
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chovu. Na poetni stavy milo vliv také odbouravani obchodnich bariér, které umoznilo
zvy3eni konkurence. Postupna liberalizace, ktera byla dovriena vsilpeim EU v kétnu
2004, umoznila zejména snaz§ispup vepového masa né&esky trh. Negativni dopad na
celkové stavy prasat ma také zvySeni vynaloZzenych naklagednotku produkce, plynouci

zejména z rostoucich cen vsiugo vyroby, a cena jateych prasaf®

Graf ¢. 2: Stavy prasat €R v obdobi 1¢&tvrtleti 1998 — 1¢&tvrtleti 2008
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Zdroj: Situa&ni a vyhledovéa zprava — vispyé maso. MZe, Praha.; vlastni prace

6.1.2 BILANCE VEP ROVEHO MASA

Trh vegového masa je, jak jiz bylo uvedeno vysSe, zaloZzen na vzajemasobeni
nabidky a poptavky vépvého masa. Pro poznani a pochopeni fungovani tohoto trhu je
nezbytné sprawndefinovat a kvantifikovat jednotlivé faktory, které nabidku a poptavku
vyznamr ovliviuji a které jsou hybnymi silami celého trzniho mechanismu.

Graf¢&. 3 zobrazuje vyvoj celkové nabidky Yepého masa Ceské republice v letech
1998 — 2008. Celkova nabidka je sloZzenafiteslbzek, a to p&ateni zasoby, vyroby a
obdobi na celkové nabidce podileldbfpzné 1,5 — 2 %, v poslednich letech sledovaného
obdobi 2,5 - 3 %. NejvyznamySi slozkou je vyroba, ktera vSak ve sledovaném obdobi
vykazuje klesajici tendenci. Tato situace je patrna zejména v relativninrenjjaéddy se
podil vyroby na celkové nabidce snizil z 93,8 % v roce 1998 aZ na 68,1 % Vv roce 2008. Pokle
vyroby vegového masa ¢R je tedy pro uspokojeni poptavky kompenzovan vyraznym

naristem dovozu vepvého masa d@R. V roce 1998 bylo d@R dovezeno 33,7 tis. t Z. hm.

% Situaini a vyhledova zprava — Vigvé maso, 8/2007. MZe, Praha 2007. ISBN 978-80-7084-589-9.
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vegového masa, cozigdstavuje podil 4,7 % na celkové nabidceieegho masa. V roce
2008 se jiz pedpokladé objem dovozu vgweho masa ve vysi 190 tis. t Z. hm., coZ odpovida
podilu 29,1 % na celkové nabidce. V absolutnim wgatse tedy jedna o témsSestinasobny
narmist dovozu vefového masa doCR v priibéhu sledovaného obdobi. Pokles vyroby
veprového masa, tzn. sniZzovani ¢ chovanych prasat souvisi zejména liberalizaci
zahranéniho obchodu a s ni souvisejicimi levnymi dovozyiwgpho masa ze zahréni
Prehled adaj o celkové nabidce i jejich jednotlivy¢astech vetre relativniho vyjadeni je

uveden v Fllozed. 5.

Graf ¢. 3: Celkovéa nabidka vépvého masa ¢R v letech 1998 - 2008
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Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyé maso. MZe, Praha.

Graf ¢. 4 zobrazuje vyvoj celkové poptavky po yepém mase Ceské republice
v letech 1998 — 2008. Celkovou poptavku lze viiffasowtem domaci spégby a vyvozu.
Celkova poptavka po vépvém mase ve zkoumaném obdobi vykazovala nejprveémirn
klesajici tendenci a nasledmirné rostouci tendenci. V poslednich letech sledovaného
obdobi se jiz celkova poptavka po yv@pem mase ustalila. V roce 2008@ila 701,4 tis. t Z.
hm. (z toho 663,5 tis. t Z. hntini domaci spdeba a 37,9 tis. t Z. hm. vyvoz).
Z dlouhodobého hlediska lze konstatovat, Zze rozhodujist celkové poptavky tvb
produkce vefpvého masa CR (vice nez 90 %) a men&st je tvdena vyvozem. fehled
Gdaji o celkoveé poptavce i jejich jednotlivy¢stech vetre relativniho vyjadeni je uveden

v Priloze¢. 6.
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Graf &. 4 Celkova poptavka po vépvém mase €R v letech 1998 - 2008
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Zdroj: Situa@&ni a vyhledovéa zprava — vigpyé maso. MZe, Praha.

Graf ¢&. 5 zobrazuje pgteini a konénou zasobu veépvého masa Ceské republice
v letech 1998 — 2008. Graf dale zobrazuje trendové funkce popisujici \&pmp tdvou
proménnych (trendové funkce jsou znazémg pieruSovanoucarou v barg odpovidajici
danému ukazateli). Rateni zasoba fedstavuje peateini stav vepového masa na &atku
daného roku. Korimou zasobu je mozné kvantifikovat jako rozdil mezi celkovou nabidkou a
celkovou poptavkou v daném roce. Jak je i z gra@nze, paateni zasoba v daném roce je
rovna konéné zasob v roce pedchozim. Absolutni hodnoty g@teini i kon&né zasoby
veprového masa CR jsou vedeny vifloze¢. 4.

Graf €. 5. Zasoba vefového masa ¢R v letech 1998 - 2008
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Zdroj: Situa@ni a vyhledovéa zprava — vipyé maso. MZe, Praha.; vlastni prace
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Pro vyjadeni dlouhodobé vyvojové tendencetgmni zasoby vefového masa byla
dle indexu determinace zvolena mocninna funkce jako nej#iiddeji index determinace
dosahuje hodnoty 77,07 %, coz tedy ukazuje na dobrou vypovidaci schopnost této funkce
Lze tedy konstatovat, Ze ve sledovaném obdobatgini zasoba vapvéeho masa vykazuje
mirn¢ rostouci tendenci.

Pro vyjadeni dlouhodobého vyvoje kotreé zasoby vepvého masa ¢R byla podle
indexu determinace jako nejvhagii zvolena polynomicka funkce 2. stépnindex
determinace dosahuje hodnoty 52,51 %, coz znamena, Ze dana funkitkijeysmdogenni
promgnnou pouze z 52,51 %. Nicm#n piesto Ize trendovou funkci pouZit pro popis
vyvojové tendence dané préemmé. Lze tedy konstatovat, Ze koné zasoba vépvého masa
vykazovala mira rostouci tendenci.

V ramci sledovanych ukazatelie vyraznym extrémem hodnota kéné zasoby
v poslednim sledovaném obdobi. Tentedpokladany vyrazny pokles Ize vyt situaci na
trhu a v celém oditvi v predchozich letech. Od vstupiR do EU vlivem liberalizace
zahrantniho obchodu doSlo k vyraznému stu dovozu, ktery ¢kolikanasobg prevysil
vyvoz. Vlivem této situace i neustaléhstu naklad na produkci ve stejném obdobi dochazi
k poklesu porazek prasat, tim tedy i k poklesu Koyeh zasob. Pokles porazek prasatesp
sniZzeni spa@eby vegového masa, neni kompenzovéstem dovozu. Mimo uvedené Ize déle
pozorovat mira rostouci tendenci vyvozu, coZz ma tedy také dopad na hodnotdnkohe
zasob. Redpokladana hodnota kamgch zasob ma také vyrazny vliv na odvozeni trendové
funkce. Pokud bychom tuto extrémni hodnotu vypustili, bylo by mozné vyvodit obdobnou
vyvojovou tendenci korimé zasoby jako u péteini zasoby vefového masa ve sledovaném
obdobi.

Graf ¢. 6 zobrazuje bilanci zahramiiho obchodu (ZO) s vépvym masem eské
republice v letech 1998 — 2008. Ve sledovaném obdokiejena zaporna bilance ZO, navic
charakteristicka vyraznklesajici tendenci, tzn. Ze zaporné saldo zatmérm obchodu roste.
Zaporna hodnota bilance zahrariho obchodu je Zjsobena jednak rozdilem v objemu
dovozu a vyvozu, a dale potom skirtesti, Zze vyvoz je fiedstavovan zbozim s nizSim
podilem pidané hodnoty nez je tomu vipact dovazeného zbozi.

Jak jiz bylo uvedeno, saldo ZO je dlouhodobAporné. Pouze vroce 1998 bylo
dosazeno kladné bilance, vyvaanil 37,9 tis. t Z. hm. a dovoz 33,7 tis. t Z. hm.
V nésledujicich letech dochazi nejprve k poklesu jak vyvozu, tak dovozu. Minimalni hodnoty
bylo u obou sledovanych pr@mmych dosazeno v roce 2000. V tomto roce bylo vyvezeno
pouze 8 tis. t Z. hm. végvého masa, dovosnil 19,2 tis. t Z. hm. Od roku 2000 jéegmy
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narist obou prordnnych, nicmé# nafist dovozu je mnohem vyra#gi. Rostouci tendence je
od roku 2004 umocma liberalizaci zahra#miho obchodu. Hodnoty vyvozu a dovozu

vepoveho masa jsou uvedeny §ilBze¢. 4.

Graf ¢. 6: Bilance ZO s vefpovym masem ¥R v letech 1998 - 2008
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Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyé maso. MZe, Praha.

Tabulkaé. 1 obsahuje hodnoty vyjagici soléstasnost Ceské republiky ve vyrab
veprového masa v letech 2002 — 2008. Lze konstatovaiRzge ve vyrols veprového masa
z dlouhodobého hlediska sitatna (za mezni hodnotu pro ozeai solistatnosti dané zem
v produkci utité komodity je obeah povazovana hodnota 70 %). V roce 2002 Wk ve
vyrob¢ veprového masa sébtatha z 99,9 %, v roce 2007 ze 78,7 %redpokladana hodnota

pro rok 2008 je jiz pouze 75,7 %.

Tabulka &. 1: Soksstasnost ve vyrob veprového masa CR v letech 2002 - 2008

Rok 2002 2003 2004 2005 2006 2007 200
Solgstainost (%) 99,9 96,2 96,9 82,8 79,7 78,7 75,

[09]

=

Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyé maso. MZe, Praha.

6.1.3 VYVOJ CEN VEPROVEHO MASA

Vyvoj cen zemddélskych vyrob@ jateinych prasat I. it v mase, vazenych cen
pramyslovych vyrob@ veprového masa (vypidenych na zaklad cen vybranych partii

jateného trupu, a to vépvého boku a veapveé kyty b.k.) a vazenych spebitelskych cen
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veprového masa (vyptenych na zakladceny vepového licku a vepové kyty) vCeské
republice v letech 1998 — 2008 je uveden v Tabtl& graficky je potom znaza¢n v Grafu
¢. 7.

Tabulka &. 2 Vyvoj CZV, CPV a SC vefového masa ¢R v letech 1998 — 2008 (#kg)

Sm. Var. koef|
odch. (%)
czv 42,51 37,25 42,94 5458 41,05 37,60 41,95 41,68 41,22 37,62 39,33 41,61 4,55 10,93
CPV 77,85 67,42 75,74 87,68 74,87 67,87 72,14 71,78 70,14 65,66 6571 72,44 6,19 8,55
SC 98,94 81,60 90,77 105,38 86,07 83,33 88,93 88,24 86,80 84,77 86,61 89,22 6,70 7,51
CPV-C2Z\ 35,34 30,17 32,80 33,10 33,82 30,27 30,19 30,10 28,92 28,04 26,38 30,83 2,54 8,25
SC-CPV 21,09 14,18 15,03 17,69 11,20 1546 16,78 16,46 16,67 19,11 20,89 16,78 2,77 16,53

Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008mePr

Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyé maso. MZe, Praha.; vlastni prace

Z Grafug. 7 je Zejmé, Ze ceny jgmyslovych vyrobé a spotebitelské ceny v fiib¢hu
sledovaného obdobi kopirovaly vyvoj cen zZditskych vyrobd. Maximalni Urovi CZV,

CPV i SC bylo dosazeno v roce 2001, a to 54,5&ds 87,68 K/kg, resp. 105,38 &kg.
Vyrazny nafist cen v tomto roce oprotigdchozim obdobim byl Zgoben zejména vyskytem

BSE (,nemoci Silenych krav®) u skotu spojenym s poklesem nabidk§zHav masa a také
obavami spdtbiteli z jeho konzumace. Tato situace&lanza nasledekipsun poptavky a
spoteby ve prosgch vegového a dibeziho masa. Od roku 2001 jgea mirg klesajici
tendence cen na vSech sledovanych uUrovnich. CZV se v poslednich letech sledovanéh
obdobi ustalila fiblizn¢ na drovni 40 K/kg, CPV se pohybovala okolo 7&#kg a SC okolo

85 K¢/kg. V dlouhodobém horizontu Ize za nejvice rozkolisané povazovdebijelské ceny

(viz hodnota srérodatné odchylky, Tabulka 2).

Z dlouhodobého hlediska Ize tendenci vyvoje cen na vSech sledovanych Urovnich
povazovat za mighklesajici. Pokles CZV mezi prvnim a poslednim rokem sledovaného
obdobi ¢inil 7,5 %, pokles CPV 155 % a pokles SC 12,5 %. Vyginodklon od
dlouhodobé tendence lIze pozorovat v letech 1999, 2001 a 2003. Roky 1999 a 2003
piedstavuji vyraz€jSi pokles cen oproti ostatnim obdobim, rok 2001 vyraznysharen
v dasledku vyskytu BSE u skotu, jak jiz bylo uvedeno.

65



Graf &. 7: Vyvoj CZV, CPV a SC vefového masa ¢R v letech 1998 — 2008 (#kg)
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Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyé maso. MZe, Praha.; vlastni prace

czv cPV sc|

Obchodni marze (SC — CPV) a marze zpracolrafePV — CZV) ve sledovaném
obdobi vykazuji rozdilny vyvoj (viz Graf. 8). MarZze zpracovatielsice ve vSech letech
sledovaného obdobievySuje hodnotu obchodni marze, obchodni marze vSak vyka#sje v
rozkolisanost, a to zejména v prvni pola@veledovaného obdobi. #nérny rozdil mezi CPV
a CzV cini 30,83 K/kg, pimeérny rozdil mezi SC a CPV 16,78 ¢Kkg. Minimalni
zpracovatelské marze bylo dosaZzeno vroce 2008, maximalni vroce 2002. Minimalni
obchodni marze bylo dosazeno v roce 1999, maximalni v roce 1998.

V piipact obou ukazatél je mozné pozorovat mensSi rozkolisanost ve drtdsdi
sledovaného obdobi nez v prwisti, kde dochazelo v obottipadech ke sidani pongrné
vyraznych néisti a pokles, coZ bylo zgsobeno vyznan#gim kolisdnim cen v tétasti
sledovaného obdobi. Na zakéadypostenych Gdaj Ize konstatovat, Ze zpracovatelskd marze
v dlouhodobém horizontu vykazuje miriklesajici tendenci. Zpracovatelskd marze mezi
prvnim a poslednim rokem sledovaného obdobi klesla o 25,3 %. Obchodni marze vsal
vykazuje odliSny dlouhodoby vyvoj. Ra#p mezi SC a CPV v prvnéésti sledovaného
obdobi vyraza kolisalo, z dlouhodobého hlediska jejma mirg rostouci tendence. Od své
minimalni hodnoty dosazené v roce 2002 dale obchodni marZze roste a v poslednim roc
sledovaného obdobi, tj. v roce 2008 doséahla trgvwniho roku sledovaného obdobi, tj. roku
1998. Z vyvoje hodnot jefegjmé, Ze z dlouhodobého hlediska dochazi ke snizovani rozdilu
mezi zpracovatelskou a obchodni marzi.

Uroven zpracovatelské marze poukazuje na &in postaveni zpracovatelnez
zenmedelskych producerit Ponérné vysoka hodnota je Zigobena nizkymi CZV a relatign

vysokymi CPV oproti CZV, tzn. Ze zpracovatelé maji dostede silu, aby zajistili relativh
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nizkou cenu zewnuélskych vyrobd& a svoji produkci realizovali za relati&rvySSi cenu.
Hodnota obchodni marze dosahuje oproti zpracovatelské marzi nizkych hodnot, coz je
zpasobeno jednak silnou pozici zpracovatal dale také silnou pozici obchodnii@®zca,
potazmo spdebiteli, ktefi pasobi na tvorbu realizai ceny finalnich produlit Strana
zpracovatelské a obchodni marZe lze usuzovat na rostouci tlak ze strany poptavky ve
zkoumané zemuélsko-potravinéskeé vertikale, ktery Zisobuje pokles mmérnych CPV a

SC.

Graf €. 8 Vyvoj cenového rozi v letech 1998 — 2008 (#kg)
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Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyvé maso. MZe, Praha.; vlastni prace

6.1.4 SPOTREBA VEPROVEHO MASA

Graf¢. 9 zobrazuje vyvoj spieby vegového masa ¢eské republice v letech 1936 —
2007. Konkrétni hodnoty speby vegového masa i masa celkem jsou uvedenyilo®e
¢. 7. Na zaklad téchto hodnot Ize konstatovat, Ze od roku 1936 az do roku 1990 je ve
spoteke vepového masa mozné nalézt ngimostouci tendenci. V roce 198thila spoteba
vepgového masa 14,6 kg/os./rok, cofegstavovalo fiblizné 38 % celkové spétby masa
(bez ryb). V roce 1990 speba vepového masa dosahla svého maxima, a to 50 kg/os./rok.
Tato hodnota odpovidala t€m52 % celkové spéeby masa (bez ryb), kterda v tomto roce
doséhla také své maximalni hodnoty, a to 96,5 kg/os./rok. V dalSich letech sledovanéhc
obdobi je ¥ejmy mirny pokles spttby vegového masa, a to az k hod&atl kg/os./rok
v roce 2000. Od tohoto okamziku se $pba vepového masa i jeho podil na sfait masa
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celkem jevi jako stabilni a vicem&honstantni. Spt¢ba vepového masa tedy v poslednich
letech sledovaného obdodini priblizné 50 % celkové spé¢by masa. Dale |ze konstatovat,
Ze spateba vepového masa z dlouhodobého hlediska kopiruje vyvofspgimasa celkem.

Lze takéfici, Ze spatba vepového masa C¢R dosahuje mirh podpiimérnych
hodnot ve srovnani se spelhou vepového masa ve statech Evropské unie. Niégnrémdil
neni @ilis vyznamny, nap v roce 200%inila spoteba vepového masa ve statech EU(15)
42,9 kglos./rok a ve statech EU(25) také 42,9 kg/os./rok. V dlouhodobém horizontu je
spoteba vepového masa ¢R niz&i iblizné o 1 kg/os./rok neZz pmérna spoteba ve
statech EU.

Graf &. 9: Spoteba masa ¢R v letech 1936 — 2007 (kg/0s./rok)
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Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — vigyé maso. MZe, Praha.

Graf¢&. 10 zobrazuje rozloZeni speby masa (bez ryb) @eské republice v roce 2007.
Spoteba masa ¢R v roce 200%inila 81,5 kg/os./rok. Vzhledem k vyvoji sgeby masa Ize
jeji rozlozeni v roce 2007 povazovat za charakteristické i z dlouhodobého hlediska. Z grafu je
ziejmé, Ze nejvyznandisi podil na spdeb: masa celkem zaujima, jak jiz bylo uvedeno,
spofteba vepového masa, a to 51,5 %. Druhym nejvice igtmvavanym druhem masa je
maso ditbezi. Jeho podil na spebe masa celkengini 30,6 %. Dale potom maso h@ a
teleci, jejichz spdeba dosahuje 13,4 % spelty masa celkem. Podil spaty ostatnich druh
mas je tén& zanedbatelny. Sp@ba kralkkiho masacini 3,2 %, spdeba z¢riny 1 % a
spoteba skopového, koziho atlgkého masa 0,4 % celkové sty masa. Mimo uvedené
druhy mas bylo v roce 2007 dale sitovano 5,6 kg ryb/os. rok. Ob&dae konstatovat, ze

vySe spateby jednotlivych druth mas je determinovana stravovacimi navyky obyvatel,
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specifickymi vlastnostmi jednotlivych drihmas, délkou jejichifipravy a v neposledrtad

samozejng jejich cenou.

Graf €. 10 Struktura spdaeby masa ¥R v roce 2007 (kg/os./rok)
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Zdroj: Situ&ni a vyhledova zprava — visyé maso. MZe, Praha.

6.2 CHARAKTERISTIKA VERTIKALY VEP ROVEHO MASA

Vertikalu vefového masa Ceské republice je mozné ratitl na ti zakladni diki
trhy, a to trh zerdélsky, potravinésky a spaebitelsky. DalSim trhem, ktery s analyzovanou
vertikalou souvisi a ovliwje ji, je trh vyrobnich faktdr, jakoZto trh vstup do vyroby.
Nasledujici analyza vychazi pgax rozlereni vertikaly na uvedené diltrhy.

Trh vyrobnich faktaf

Vztahy na farmé&kém stupni vertikaly vépvého masa v uzitkovych chovech jsou
determinovany fedevsim cenami vstapmo vyroby, zejména cenou krmiv a vsiugo chovu
v podolg zastavovych selat. Zasadni otazkou tohoto trhu je problematika rychle rostoucich
cen krmiv a prohlubujici se cenové retardace. Uvedené determinantysieghaa stup®
vedou k situaci, kdy se realigd cena prasat (CZV) ¢R miZe pohybovat pod UGrovni
vyrobnich néklafl. Producenti, pokud mohou, naslédreaguji exportem své produkce do
ostatnich zemi EU, kde je jejich produkce ohodnocena vysSi cenou. Tdi® west
k likvidaci, zejména malochav

Velmi dualezitou vazbou na farnigké Uarovni jsou vztahy Slechtitelského,
rozmnozovaciho a uzitkového chovu. Vysledky Sl&thta pée o geneticky material se

v daném odétvi zabyva Svaz chovatél prasat vCechach a na Moray ktery sdruzuje
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prostednictvim plemenné knihy vSechny majitele Slechtitelskych whdueri pracuji
s doméacim genofondem, a dé&elu chow z vyrobni sféry°
Zenedelsky trh
Zenmedelsky trh Ize charakterizovat jako trh, kde seettvaji producenti jateych
prasat a zpracovatelé masa. Zpracovatele masa lIzélirodd dvou Urovni, a to na
zpracovatele 1. stupn(jatka - mrazirny) a zpracovatele 2. sttipfmaso — uzerféké
vyrobky).
Mezi nejvyznamijsi producenty prasat @eské republice podle vyuZivané kapacity
vykrmovych mist paf nasledujici spotmosti (2008"):
* Mydlarka a.s. (piblizné 30 000 ks prasat);
e ZAS Hlubos (piblizné 30 000 ks prasat);
* SPV spol. sr.o. (iblizné 25 000 ks prasat);
* PROMA - druzstvo Mlada Boleslavi{plizné¢ 23 000 ks prasat).

Potravinassky trh

Potravindsky trh je vyjaden nabidkou zpracovateleprového masa a poptavkou
maloobchodu, resp. velkoobchodu.

Mezi nejvyznampjSi zpracovatele masa, nabizejici uceleny sortiment masnych
vyrobka, polotovati i mas, a to jak vysekovych, tak balenych do ochranné atmosfeéry, Ize
zaradit nasledujici spolaosti (2008%):

» Kostelecké uzeniny;
» Schneider Plzg

* Prochéazka, s.r.o,;
* Maso Plana.

V oblasti zpracovani masa byl vytem Cesky svaz zpracovafelmasa ktery je
dobrovolnym sdruzenim fyzickych i pravnickych osob podnikajicich v oboru nakupu,
zpracovani a prodeje j&mgych zvfat, masa a masnych vyrab®

Producenti a zpracovatelé se sdruZuji do organizaci a uskupeni, jejichZ cilem je zlepSi
pozici a vyjednavaci silu danéktanku vertikaly. VCR bylo zaloZzeno odbytové druZstvo
CENTROODBYT - narodni odbytové druzstimto odbytové druzstvo, jehoZlenska

8 http://www.schpcm.cz

87 7droj: vlastni Setni a interni materialy KE PREZU
8 7droj: vlastni Se#ni a interni materialy KE PREZU
8 http://lwww.cszm.cz
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zakladna se ustélila na des#itnech, se zabyva monitoringafaského i zahratiich trhi

prasat a skotu, regulaci trhu, vlastni obcha&inhosti a podnikanim s komoditami. Dale
usiluje o neustalé zvySovani vlivu na trhu predhictvim pijimani dalSich odbytovych
organizaci afedevsim tzv. fidruzenych organizaci, tzntgsunem vyjednavaci sily na stranu
nabidky. CENTROODBYT — narodni odbytové druzstvo dale usiluje o zlepSovani spoluprace
se zahranimi organizacemi podobného z&ni a propaguje masaské provenienc®.

Na potravinéském trhu ve vertikdle vépvého masa dale upobi spolénost
Agrofert, a.s Okolo této spolénosti se vytvéla silnd skupina sdruzujici subjekty majici
vazbu naceskou chemii, zesuélstvi, krmivastvi a potravingtvi. Spolénost obchoduje
s komoditami chemického a zeéddlsko-potravinéského sektoru a podle Uravmbratu je

nej\tsi skupinou weském zerddlstvi a druhou weské chemif*

Spotebitelsky trh
Spotebitelsky trh se vyzriaje prevahou vyjednavaci sily na stéamabidky, prodejt
masa a masnych produdktStranu nabidky na sgebitelskem trhu fedstavuje fedevsim

maloobchod, zejména obchodefzce, stranu poptavky koérey spotebitel.

Vertikala vepového masa je, mimo vySe uvedenych wvitahapojena také na
farmaceuticky a kozethy pramysl, kde jsou zpracovavanygkieré vedlejSi produkty vyroby.
Cela vertikala je dale propojena pomoci zahiihio obchodu s ostatnimi zémi swta.
Komplexni vazby a vztahy mezi jednotlivyniianky vertikaly vepového masa Ceské
republice zobrazuje Schéma4.

% http://www.centroodbyt.com
% http://www.agrofert.cz
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Schéma¢. 4: Vertikala vepsvého masa
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Vazby ve vertikale: 1,2) veterinarni toky; 3) transfer Slechtitelského materialu; 4,5) veterinarni éniaggkany; 6) geneticky material; 7)

vstupy do chovu; 8) krmiva, kejda; 9) zpracovani hypofyzy, pankreasu, krve a Zaludku pro farmaceeiyckE)igaténé kusy; 11) transfer
technologii; 12) pimyslova krmiva; 13) zpracovani kize a dalSich nemasnych vystupi; 14,15,24) vysekové maso + polotovary; 16) zpracovani
masa; 18) suroviny pro masné vyrobky 19,20) transfeffiagbtdchnologii; 21,22,23) hotové maso-uzeké vyrobky a polotovary; 25,26,27,28)
konené vystupy masnych produikt**) do vertikaly plynule vstupuji transfery zahr&niho obchodu.

Zdroj: SOBROVA, L. — MALY, M. (2008)Analyza vztah ve vertikale vefpvého masaln Sbornik praci z mezinarodnidecké konference Agrarni perspektivy XVII. PEF
CZU, Praha. ISBN 978-80-213-1813-7.
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7 TEORETICKY MODEL

Teoreticky model, ktery je definovan vtéto kapitole, vychazi z modelu
LLOYDA et al. (2004), ktery byl dale vizné mfe detailnosti rozpracovan (izECHURA
(2006), CECHURA a kol. (2007), CECHURA, SOBROVA (2008) aCECHURA,
SOBROVA (2009)). Tento model je vyuZit v rdmci vlastni analyzydenir trzni struktury
zemedélsko-potravinéského trhu ve vertikéle vépvého masa v kazdém zkoumaném regionu
i Ceské republice jako celku.

Nize definovany teoreticky model vychazi z nasledujictelpoklad:

() model je definovan pro zemklsky a potravingsky trh, na zaklatljejich vztahu jsou
vyvozena teoreticka vychodiska o struletzengdélsko-potravinéského trhu;

(i)  model je zaloZzen naigdpokladu dokonalé konkurence na 2déiském trhu;

(i) model je zaloZen na@pdpokladu, Ze vSechny trzni subjekty, a to jak nacdsiském,
tak potravinégském trhu, se chovaji raciondJrizn. Ze usiluji 0 maximalizaci svého

zisku.

Zenedelsky trh
Zemedélsky trh je tvden n producenty (farmid resp. zerddélskymi podniky), ktei

nabizeji v zavislosti na cénP, a nabidkovych Socicls urcité mnozstvi zerdélského
produktuQa. Tento vztah rize byt vyjaden ve fornd inverzni funkce nabidky (7.1):

Pa=1(Qa Sl X1, ..., %) (7.1)
Teoreticky model dale vychazi zreagpokladu, Ze charakteristiky strany nabidky
zemedélského trhu jsou blizké dokonalé konkurenci. Vzhledentekipokladu racionélniho
chovani subjekt tedy jejich snaze dosahovat maximalniho zisku, lze podminku pro
optimalizaci zisku vSech zemklskych podnik v podminkach dokonalé konkurence zapsat
vztahem:

MR = Pa= MC. (7.2)
Je-li p'edpokladana dokonala konkurence na straabidky zerddélského trhu, znamena to,
Ze neni brana v Uvahu substitii matice (tj. Hessian matrix — matice druhych parcialnich
derivaci ziskové funkce) cen zéddlskych produki nabizenych tznymi zengdélskymi

producenty fi maximalizaci zisku-té potravindské firmy.
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Potraving'sky trh
Poptavkovéa funkce potravirgkého trhu ve forg inverzni poptavkové funkce je

nasledujici:
Pr =1f(Qp,D), (7.3)
kdeD reprezentuje poptavkovy Sok.

V nasledujicim vztahu je zapsana ziskova funkt®& potravindské firmy, ktera slouzi k
odvozeni nabizeného mnoZstvi produktu (outputu), a tedy i velikosti poptavaného mnoZzstvi

zenmedelského produktu (inputu}tou potravindskou firmou:

m=R(Q)IQ - R(Q) W, -C (7.4)
kde Pp je cena pimyslovych vyrobd, Pa je cena zerutélskych vyrobaé, Q :%, Kk je

input-output koeficient,Q,, je vystupi-tého zpracovatele,Q, je mnozstvi zewuglske
suroviny pouzité-tou zpracovatelskou firmou@; jsou ostatni ndkladytého zpracovatele.
Za predpokladu, ZeC; nezavisi naQp; (kde i zn&i i-tou potravindskou firmu), tj. je
konstantni pro kazdou uravgrodukce z produtiho prostorlR, pak ziskova funkce zavisi
pouze naP, (cena vstupua Pp (cena vystupu). Z toho plyne, Ze ziskova funkagenbyt

zapséna jako:
m (B, R)=max B(Q)Q, - R(Q) 0y -C; . (7.5)

Podminku maximalizace zisku#é potravin&ske firmy Ize potom zapsat v podob

LG Ly VR +QPIB—E—IL kB, —kQ, e 2 = ¢,

(7.6)
GQPi Q an, Q QA|

Vztah (7.6) lze dale upravit na tvar:

P+Q, g_ga& kP, +kQ, Q‘LG‘LQA (7.7)

A aQAl

a pro lepsi orientaci s vyuzitim pruznosti na vztah:

. o
P, L+ Ay = kP, L+ —), (7.8)
Cpp PA
kde y; je tzv. gedpokladana (hypotetickd) pruznosté firmy na potravingském trhu

9Q Qn ), €rp j€ cenova pruznost poptavky po daném produktu na potrakiéra

tj. x:
M. x = 20, Q,
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= 0% ) ey e

trhu, J; je hypoteticka pruznostté firmy na zenddélském trhu (.9, =
0Qy Qa

cenova pruznost nabidky zédilského produktu.

Vztah (7.8) |Ize dale zapsat pro cely trh s vyuZzitim trznich pgakb vah nasledown

P 1+ ei) e, 2y (7.9)

PP €on
Ve vztahu (7.9) ad reprezentuji parametry trzni struktury.
V zavislosti na velikosti paraméty ao Ize rozliSit nasledujici situace:

(1) x =06 = 0: pakPp=kPa a jedna se o dokonalou konkurenci;

(i) x>0 ad = 0: pak (7.9) se zjednodusi ﬁ@[(hi) = kP, a jedné se o oligopol;
e

PP
(i)  x=0as>0: pak (7.9) se zjednodusi Ra= kP, [{1+ ei) a jedna se o oligopson;
PA
(iv) x> 0 ad > 0: pak vztah nabyva podoby (7.9) a jednéa se jak o oligopol, tak
oligopson.

Za predpokladu, Ze poptavkové Soky na potrakském trhu hraji v analyzovaném
obdobi podstatnou ulohdigmeénach v cenové transmisi a nakladoveé, resp. nabidkové Soky
nejsou dlezité, potom ma trzni struktura charakter dokonalé konkurence tehdy a jen tehdy,
je-li elasticita cenové transmise (&, :S—E:%i a/neboe,, ::—E:%:) rovna 1% V piipadk,

Ze ma trzni struktura podobu nedokonalé konkurence, pruznost cenové transmise dosahu
hodnot vyznam& se odliSujicich od 1. Pokud je hodnota pruznosti cenové transmise vysSi
nez 1, jedna se o oligopdi oligopol a oligopson saasré. Pokud dosahuje hodnoty mensSi

nez 1, trzni struktura mé charakter oligopsdnu.

%2 Toto tvrzeni plati také obracen v pripads pisobeni obou $dk (tj. nabidkovych a poptavkovych ok
V piipack pasobeni obou Sdkje vSak obtizné it hodnotu elasticity. Nicménlze konstatovat, Zze hodnota
elasticity cenové transmise rovna 1 plati pro dokonalou konkurendpadp pasobeni jak nabidkovych, tak
poptavkovych Sok

% Detailrgji viz LLOYD a kol. (2004).
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8 VYSLEDKY

8.1 ZAKLADNI CHARAKTERISTIKY POUZITYCH CASOVYCH
RAD

Analyza cenové transmise vychazi zdeméni tzemiCeské republiky na néasleduijici
regiony: Jihovychod (JV), Jihozapad (JZ), Moravsko-slezsko (MSgd&tCechy (SC),
Severovychod (SV), Severozapad (SZ)Caska republika jako celekCR). V ramci
jednotlivych regiod byly shromazény ctrnactidenni Gdaje cen zedglskych vyrobé
(CzV) a cen pitmyslovych vyrobé (CPV) vegového masa (vépveé kyty bez kosti)
v obdobi kéten 2004 — prosinec 2007, které byly nastegouzity pro odvozeni model
popisujicich piibéh jak horizontalni, tak vertikalni cenové transmise ve vyrobkové vertikale
veprového masa CR. Podkladové Gdaje pouZité pro analyzu jsou uvederijlozB¢. 1 a 2.

Vyvoj CZV, jak ukazuje Graf¢. 11, je ve vSech analyzovanych regionechéitém
shodny, a to jak vySe CZzZV, tak igm&h vramci sledovaného obdobi. Stacionagni
nestacionarni povah&sovychirad, jakozto jedna ze zakladnich charakterigig&ovychiad
nezbytnych pro volbu a odvozeni odpovidajiciho modelu, je’ox@a s pouzitim test
jednotkového kiene dle vztain

Graf &. 11 Vyvoj CZV v jednotlivych regionecliR (K&/kg)
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Zdroj: TIS SZIF

Graf ¢. 12 zn&zatuje vyvoj CPV ve vSech zkoumanych regionech. igne, Ze

vyvoj CPV se v jednotlivych zkoumanych regionech &gghu sledovaného obdobi
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odliSoval. Rozkolisanostsovychrad CPV se jevi vysSi neZ rozkolisangsdovychrad CZV
(jak dokazuji také hodnoty uvedené v Tabuic8). Graf dale ukazuje n&téi meziregionalni
rozdily CPV neZ tomu je vifpadt CZV. Stacionarnéi nestacionarni povah&msovychiad je

opét zkoumana nasledrs vyuzitim test jednotkového kiene.

Graf &. 12 Vyvoj CPV v jednotlivych regionecBR (K&/kg)
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Zakladni statistické charakteristiky popisujici jednotliagovérady CZV a CPV jsou
uvedeny v Tabulc€. 3. Z hodnot uvedenych v tabulce vyplyva, Ze Gfiopgimérné ceny
zenmedelskych vyrobd je ténef stejna ve vSech zkoumanych regionech, v ramci sledovaného
obdobi se pohybovala okolo Uravdl K¢/kg. Minimalni pimérné CZV bylo dosazeno
v regionu JV (40,98 Kkg) a nejvyssi v regionu SZ (41,5&/Kg). Pimérna CZV vepového
masa dosahla Gro¥n41,26 K/kg. Urover ceny piimyslovych vyrobé byla v celém
sledovaném obdobi vySSi nez urmdveen zemidélskych vyrobd. Minimalni Urovié bylo
dosaZeno v regionu MS (89,73/Kg), maximalni v regionu SZ (99,38¢Kkg). Paiimérna
CPV doséhla urown92,34 Ki/kg. Variabilita cen prmyslovych vyrobé byla ve sledovaném
obdobi vySSi nez variabilita cen z&siskych vyroba.

Linearni trendova funkce popisujici dlouhodobou vyvojovou tendenci analyzovanych
¢asovych rad ukazuje mirny pokles CZV ve vSech zkoumanych regionech v ramci
sledovaného obdobi. Parambtrktery popisuje sklon trendové funkce, ve vSech regionech
dosahuje fiblizné hodnoty -0,08. Nejmensi sklon funkce byl vyfan pro region SZ (-
0,0799) a nejtSi pro region MS (-0,1059). Hodnoty vSech koefidieseterminace i@vysuji
hodnotu 0,98, coz vyjddje dobrou shodu trendové funkce se skujeni hodnotami.

Parametrb popisujici dlouhodobou vyvojovou tendenci CZV vramci o€ dosahuje
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hodnoty -0,0892, koeficient determinace hodnoty 0,9944. Parénoelinadnutych linearnich
trendovych funkci popisujicich vyvoj CPV je také negativni ve vSech zkoumanych regionech,
coz znamena, Zze CPV ve sledovaném obdobi vykazuji klesajici tendenci. Hodnoty parametn
b se pohybuji mezi hodnotami -0,2568 (region JV) a -0,0326 (region SZ). Hodnoty
koeficientu determinace ukazuji na dobrou shodu gkytd a teoretickych hodnot, vSechny
dosahuiji Urové vysSi nez 0,99. Koeficiet popisujici sklon linearni trendové funkce CPV

v ramci celéCR dosahuje hodnoty -0,1852, koeficient determinace 0,9984.

Tabulka ¢. 3: Statistické charakteristik§asovychrad CZV a CPV

JV JZ
Pramér  Sm. odch. b R? Pramér  Sm. odch. b R?
Cczv 40,98 3,86 -0,0889 0,9946 41,35 3,79 -0,0914 0,996
CPV 94,42 7,74 -0,2568 0,9977 92,26 5,30 -0,1375 0,9980
CPV-CzV 52,59 5,73 -0,1579 0,9952 50,09 4,59 -0,0755 0,9935
MS SC
Primér  Sm. odch. b R? Pramér  Sm. odch. b R?
Cczv 41,27 4,11 -0,1059 0,9939 41,44 3,78 -0,0877 0,99p4
CPV 89,73 6,24 -0,1344 0,9964 92,08 5,21 -0,0399 0,9969
CPV-CzZV 48,47 473 -0,0305 0,9909 50,24 4,41 0,0111 0,9925
SV SZ
Pramér  Sm. odch. b R? Pramér  Sm. odch. b R?
Cczv 41,10 3,91 -0,0948 0,9942 41,56 3,63 -0,0799 0,997
CPV 91,04 8,08 -0,2157 0,9955 99,38 5,51 -0,0326 0,9970
CPV-CzV 49,43 6,92 -0,1125 0,9841 57,80 5,69 0,0443 0,9909
CR
Pramér  Sm. odch. b R?
Cczv 41,26 3,79 -0,0892 0,9944
CPV 92,34 5,82 -0,1852 0,9984
CPV-CzZV 50,39 4,03 -0,1016 0,9969

Zdroj: vlastni vypdet

Marze, jako rozdil mezi gmérnymi cenami CPV a CZV, dosahuje hodnotib[izné
50 Ke¢/kg. Rozdil mezi minimalni a maximalni hodnotouarpérné marze se vsSak ve
sledovaném obdobi mezi jednotlivymi regiony vyrazuliSuje, dosahuje t&h 10 Ke/kg,
coz predstavuje fiblizné 20% rozdil. Minimalni Grové marze bylo dosaZzeno v regionu MS
(48,47 K/kg), maximalni v regionu SZ (57,80¢kg). Ptimérna hodnota marze v rameR
doséahla hodnoty 50,39¢Kg. Urova: snerodatné odchylky se pohybuje mezi hodnotami 4,41
(region SC) a 6,92 (region SV).iPnérna snérodatna odchylka dosahuje hodnoty 4,0RY).
Vyvoj obchodni marze #h v pribéhu sledovaného obdobi mérklesajici tendenci téeh ve
vSech zkoumanych regionech, s vyjimkou re¢i@C a SZ. Parametr b linearnich trendovych
funkci se pohybuje mezi hodnotami -0,1579 (region JV) a 0,0443 (region SZ). Sklon linearni

trendové funkce @dmérné obchodni marze vramci celéR dosahuje Grown -0,1016.
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Vypocitané koeficienty determinace vypovidaji o dobré shadlvozené trendové funkce se
skut&né napozorovanymi hodnotami, pohybuji se okolo #0099 (0,9847 pro region SV

az 0,9952 pro region JV). Koeficient determinace pro trendovou funkci popisujici vyvoj
obchodni marze v celéR dosahuje hodnoty 0,9968.

Na zaklad vySe uvedeného Ize konstatovat, casovérady CZV a CPV ve vSech
zkoumanych regionech maji velmi podobnou dlouhodobou vyvojovou tendenci. Dlouhodoba
tendence vyvoje obchodni marze je velmi podobna ve vSech zkoumanych regionech
s vyjimkou regiofi SC a SZ. Region SZ v ramci sledovanych refjioytniva, mize byt totiz
oznaen jako region s nejvysSimigmérnymi CZV, CPV i marzi. Navic pokles CzZV i CPV
je v tomto regionu ve srovnani s ostatnimi regiony nejnizsi a vyvoj obchodni marze vykazuje

dokonce rostouci tendenci.

8.2 VERTIKALNI A HORIZONTALNI CENOVA TRANSMISE
V JEDNOTLIVYCH REGIONECH CR

Analyza cenové transmise ve vertikale feegtho masa Ceské republice je roztkna
do dvoucasti, a to na analyzu vertikalni a horizontalni. Vertikalni cenova transmise se zabyva
cenovymi genosy mezi cenou zeelskych vyrobé a cenou pmyslovych vyrobé
veprového masa v jednotlivych regioneaheské republiky aCR jako celku. Analyza
horizontalni cenové transmise zkouma cendefi@sy na Urovni cen zedlskych vyrobd a
cen pamyslovych vyrob@ mezi jednotlivymi regiony. Vertikalni i horizontalni analyza je
zanmefena na prokazani kratkodobého a dlouhodobého vztahu mezi vybranyn$npyom a
zjisteni jejich povahy, tzn. zda se jedna o vztah simultanni, jednostranniy, Zup vztah
mezi zkoumanymi progmnymi neexistuje. Déle je provedena analyza vlivu jednotkovych
Soki (inovaci) na jednotlivé pro&nné, etrg zpisobu navraceni systému do rovnovazného
stavu a v neposledriack se prace zabyva analyzou symetrie, resp. asymetrie cenovych
prenosi.

Jak bylo uvedeno vySe, pro analyzu vertikalni i horizontélni cenové transmise je
nezbytné znét povahu analyzovanyesovychiad, které budou nasleglipouzity k odhadu
piislusSnych moddl Pro tyto @ely lze v prvnitadé pouZzit testy jednotkového tene - ADF
(Augmented Dickey-Fuller test) a PP (Phillips-Perron test) testy. Nejprve jsou pouzita AIC
(Akaike Information Criterion) a SBC (Schwarz Bayesian Criterion) kriteria keérzjist
maximalni délky zpozhi, tzn. maximalniho zpoZdi vyznam# ovliviiujiciho hodnoty dané

proménné v kzném obdobi. ADF a PP testy jsou pouzity ke &jiStadu integrac&asove
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fady kazdé progmné, tzn. zda se jedn&asovouradu stacionarnii nestacionarni. Vysledky
testi umoziuji nalezeni a aplikaci vhodného modelu pro analyzu cenové transmise.

Kriteria AIC i1 SBC (viz vztahy (5.5) a (5.6)) poskytla velice odliSné vysledky, a to jak
v meziregionalnim srovnani, tak také vramci jednotlivych tkréyiz Tabulka ¢. 4).
Z vysledki informasnich kriterii je #ejmé, Ze AIC doportuje zpravidla vyrazé vétsi délku
zpozdni nez SBC kriterium. AIC kriterium uétSiny ¢asovychiad CZV i CPV uéilo jako
nejvhodrjsSi délku zpozdni vétSi nez 20 obdobi. SBC kriterium u vSech zkoumanych
casovychrad oznailo jako nejvhodijSi délku zpozé&ni O nebo 1 obdobi. Vzhledem k velice
rozdilnym vysledim a vzhledem kili§ malym ¢i naopak pilis velkym hodnotam zpoZdi
doporenym AIC, resp. SBC kriteriem, nejsou tyto vysledky pouZity v modelech
popisujicich cenovou transmisi ve vybrané vyrobkové vertikdle. Délka &piopwuzita
v modelech je odhadnuta na zaklazhalosti skutenych vztali v analyzované vertikale a
méla by tudiZz nejlépe odpovidat reélné situaci na trhu. Kompletni vysledky AIC a SBC

kriterii jsou uvedeny viflozec. 8.

Tabulka ¢. 4: Vysledky AIC a SBC testu

o L ., Moravsko-  Stredni , ] Ceska
Proménna Kriterium Jihovychod Jihoz&pad slezske Cechy Severovychod Severozapadrepub"kE
AIC 22 22 7 1 0 24 21
czv SBC 0 0 0 0 0 0 0
AIC 22 1 22 1 23 1 26
CPV SBC 0 1 1 0 1 1 1

Zdroj: vlastni vypdoet

Na zaklad predpokladanych skutaych vztali ve vertikadle vefového masa a na
zakladt statistickych charakteristik (zejména na zéklaezidualni analyzy) a ekonomické
verifikace modal s iznou délkou uvazovanych zpard, bylo jako nejvhodjSi pro
analyzu cenové transmise ve zkoumané vyrobkové vertikale vybranoémpd@dbdobi
v piipact regiom: Jihovychod, Jihozapad, Severovychod, Severozapad aCpskou
republiku a zpoZhi 6 obdobi pro regiony Moravsko-slezsko ge8hiCechy.

Vysledky ADF aPP tesfi (viz vztahy (5.7) — (5.10)) jsou uvedeny z¥l§§o analyzu
vertikalni a horizontalni cenové transmisefisiidnych kapitolachCasové&ady CZV, CPV a

jejich prvnich diferenci jsou uvedeny yilBzec¢. 9 a 10.
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8.2.1 VERTIKALNI CENOVA TRANSMISE V JEDNOTLIVYCH REGIONECHC R

Tato kapitola je zasfena na o¥rovani pracovnich hypotéz (i) — (v) definovanych
v Kapitole 2.

Vysledky ADF a PP tesf které ukazujiad integrace jednotlivyctasovychiad, tzn.
zda jecasovarada stacionarrii nestacionarni, se odliSuji pro jednotlivé zkoumaiipaaly i
mezi sebou navzjem. Vysledky testové&@sovychiad pouzitych v ramci analyzy vertikalni
cenoveé transmise pro CZV a jeji prvni diference jsou uvedeny v Tahuica vysledky pro
CPV a jeji prvni diference jsou uvedeny v Tabuices. Rad integrace byl zkouman pro
dasovérady se zpozthim 8 obdobi (regiony JV, JZ, SV, SAR), resp. 6 obdobi (regiony
MS a SC). ADF a PP testy poskytly pgm odliSné vysledky viipadt jednotlivych
casovychrad i v gipact jednotlivych testovanych modela to jak v pipad ¢asovychiad
CzV, tak i CPV a jejich prvnich diferenci.

Tabulka ¢. 5 Vysledky ADF a PP testu pro CZV a prvni diference CZV pro analyzu

vertikalni cenové transmise

Promenna ADF test PP test

A B C A B C
Cczv Jv -0,2396 -2,3055 -3,1656 X -3,0187 -2,8791
difczv Jv -4,1319 -4,0917 -4,0563 X -6,5587 -6,5571
Czv Jz -0,2703 -2,4294 -3,223% X -3,0435 -2,9524
difczv Jz -4,0139 -3,9706 -3,9381 X -6,3450 -6,3413
CzZV MS -0,6443  -3,9971 -4,5449 X -3,1841  -3,1987
difCzv MS -4,6273 -4,5979 -4,5840 X -6,5997 -6,6403
Czv sC -0,7136  -4,5289 -4,5869 X -3,7027  -3,7005
difCzVv SC -4,8518 -5,0865 -5,0918 X -8,5509 -8,5471
Czv sV -0,2969 -2,2989 -3,0209 X -3,0121 -2,9276
difCzv sV -4,141 -4,0974 -4,0584 X -6,1677 -6,1619
Czv sz -0,3276 -2,5734 -3,5087 X -3,2284  -3,1292
difCzv Sz -4,6276 -4,5854 -4,5501 X -7,6745 -7,6706
CzZV CR -0,2722 -2,3002 -3,093% X -2,9058 -3,0035
difCzV CR -4,1427 -4,0995 -4,0597 X -6,0072 -6,0131
A = bez konstanty a trendu; B = s konstantou a bez trendu; C = s konstantou a tiendem.
Kurziva = vyznamné na hladirb %; twné = vyznamné na hladinl %. Délka zpozéhi
pro ADF a PP test =8, u MS a SC = 6.

Zdroj: vlastni vypdoet

Casovéiady CZV jsou dle provedenych téstiejmé nestacionarni, jak na hladin
vyznamnosti 1 % ukazuji vestsin pripadi oba provedené testy (viz Tabulka5). Casové

fady prvnich diferenci CzZV (difCZV) jsou &p ve WtSir¢ pripadi na stejné hladin
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vyznamnosti stacionarn:asovérady CZV lze tedy povaZovat za nestacionarni a integrované
tadu 1, tzn. 1(1)%*

Vysledky testovanfadu integrace&asovychiad CPV, které poskytl ADF test a PP
test, jsou velice odlisné (viz Tabulka6). Podle ADF testu jsou vSechégsovéady CPV na
hladire vyznamnosti 1 %, resp. 5 % nestacionarni a integrokaahé 1, tedy 1(1). Podle PP
testu jsou vSak vSechripsovérady CPV stacionarni na hladimyznamnosti 1 %, resp. 5 %.
Vzhledem ké&mto cast&n¢ protichidnym vysledkm je pro navazujici analyzu vhaoig$i
pouziti VECM modelu (spiSe neZz VAR modelWjasové fady lze tedy povazovat za
nestacionarni a integrovai&du 1. Nestacionarni povahu pouzity@sovychiad ve vSech
piipadech s vyjimkou CZV pro regioni8tiniCechy a CZV a CPV pro region Severozapad
potvrdil na hladig vyznamnosti 5 %, resp. 10 % takeé LR test (vitoRac. 12).

Tabulka ¢. 6. Vysledky ADF a PP testu pro CPV a prvni diference CPV pro analyzu

vertikalni cenové transmise

Promenna ADF test PP test

A B C A B C
CPV JV -0,4673 -1,7928 -1,8704 X -3,7622  -3,7441
difCPV JV -3,3878  -3,3771  -3,3556 X -14,1961 -14,1848
CPVv Jz -0,6451 -2,9733  -2,9283 X -5,9639 -5,9523
difCPV JZ -4,2220 -4,2201 -4,2220 X -18,6542  -18,6553
CPV MS -0,6888 -3,8421 -3,6428 X -4,1959 -4,5723
difCPV MS -3,6365 -3,5604  -3,7712 X -14,9361 -15,0971
CPV SC -0,3690 -2,9312  -3,3939 X -4,8936 -4,5620
difCPV SC -4,7229 -5,1351 -5,1652 X -16,1010 -16,0891
CPV SV -0,8642 -2,7511 -2,753] X -4,4889 -4,4379
difCPV SV -4,0057  -4,0587 -4,0225 X -15,2913  -15,2686
CPV Sz -0,2535 -3,0199  -3,0813 X -6,0543 -6,0269
difCPV Sz -3,5158 -3,4971  -3,4543 X -17,4838 -17,4757
CPV CR -0,6909 -2,6103 -2,5829 X -3,1319  -3,1341
difCPV CR -3,3607 -3,3666  -3,3642 X -12,5721  -12,5763
A = bez konstanty a trendu; B = s konstantou a bez trendu; C = s konstantou a tjendem.
Kurziva = vyznamné na hladirb %; twné = vyznamné na hladinl %. Délka zpoZzZéhi
pro ADF a PP test =8, u MS a SC = 6.

Zdroj: vlastni vypoet

Vzhledem ktomu, Ze vSechnyasové fady CZV i CPV jsou povazovany za
nestacionarni a integrovatié@du 1, v navazujici analyze bude zkouman jak kratkodoby, tak
dlouhodoby vztah mezi pramnymi, a to s pouzitim kointeghai analyzy (viz vztahy (5.11)

a (5.12)) a VECM modelu. Odhadované modely, odvozené pro jednotlivé zkoumané regiony,

% Toto potvrzuje zobeemé empirické zkuSenosti, podle kterych gsina ekonomickycliad nestacionarnich a
integrovanychtadu 1 (viz nap KOCENDA, CERNY (2007)).
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obsahuji d¢ endogenni progmné ve fornd prirozenych logaritm, a to gislusnych CzZV a
CPV. Odvozené VECM modely obsahuiji 8, resp. 6 zgnizde VAR prostoru a omezengu
neomezenou konstantu v kointegram prostoru. Nasledujici pouziti kointegnaanalyzy by
melo potvrdit @Fedpokladany dlouhodoby vztah mezi zahrnutymi ghmomymi. Trzni
struktura na jednotlivych zkoumanych trzich je definovana na zZakésmtetického modelu
definovaného v Kapitole 7.

Vysledky testu exkluze, stacionarity a slabé exogenity jsou pro vSechny modely

vertikalni cenové transmise jsou uvedenyioRec¢. 11, 12 a 13.

8.2.1.1 Region Jihovychod
Prostednictvim kointegréni analyzy bylo zji&no, Ze prominné CZV a CPV jsou
v regionu Jihovychod kointegrovany (viz Tabulka7). Trace test na hladirvyznamnosti
5 % poukazuje naiftomnost 1 kointegkaiho vektoru, tedy na existujici dlouhodoby vztah

mezi zahrnutymi progmnymi.

Tabulka ¢. 7: Vysledky kointegrani analyzy v regionu Jihovychod

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 2 0,294 29,332 29,332 15,408 0,000 0,00p
1 1 0,037 2,832 2,832 3,841 0,092 0,092

Zdroj: vlastni vypdoet

Odhad VECM modelu pro region Jihovychod je uveden v TakulBe VECM model
obsahuje 2 endogenni prémmé (logCZV a logCPV), neomezenou konstantu a 8 zjmdiae
VAR prostoru. Kointegréni vektor ziskany normalizaci eigenvektoru, (1,000; -0,870) pro
logCZV a logCPV vyjatlje rovnovazny vztah mezérito pronénnymi. Hodnota 0,870
piedstavuje pruznost cenové transmise a ukazuje na trzni chovani, které nema podob
dokonalé konkurence (dlergrpoklad teoretického modelu definovaného v Kapitole 7).
Hodnota pruznosti cenové transmise vitge, Ze z dlouhodobého hlediska 1%usarCPV
zpasobi nafst CZV o 0,870 %. Vzhledem k hodiatlasticity cenové transmise mensi nez 1
postaveni nez producenti a v obchodnich stycich ho zneuZivaji. Paranpeestatisticky
vyznamny v obou rovnicich modelu, coz vyja@ simultanni vztah mezi CzZV a CPV
v regionu JV. Tento vysledek potvrdilo také testovani slabé exogenityi{lohd&t. 13).
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Tabulka ¢. 8 VECM model pro region Jihovychod

Beta (transponovand) Alfa T-hoiﬂgty pro
logCzV logCPV logCzV -0,325 -2,882
1,000 -0,870 logCPV 0,397 3,039
T-hodnoty pro PI
Pl logCzVv logCPV logCZV logCPV
logCzV -0,325 0,283 -2,882 2,882
logCPV 0,397 -0,345 3,039 -3,039
Pouzita pozorovani: 76; Pet stugit volnosti: 59

Zdroj: vlastni vypdet

Rezidualni analyza (viz vztahy (5.13) — (5.23)) ukazuje dobré vysledky odvozeného
modelu z hlediska shody teoretickych a sknfeh hodnot, autokorelace rezidui i normality
rozc&leni prongnnych CZV i CPV. Vysledky rezidualni analyzy jsou uvedeny v Tahtl®e

grafické zobrazeni vybranych té$e zobrazeno v Grafér 13.

Tabulka ¢. 9: Rezidualni analyza modelu pro region Jihovychod

Residual S.E. and Cross-Correlations Tests for Autocorrelation
DLCZV  DLCPV Ljung-Box(19): ChiSqr(46) = 42.276 [0.629]
0.027 0.032 LM(1): ChiSqr(4) =1.538 [0.820
DLCzV 1.000 LM(2): ChiSqgr(4) =-1.158 [NA]
DLCPV 0.447 1.000

Test for Normality: ChiSqgr(4) =4.617 [0.329]
LOG(|Sigmal) = -14.277

Information Criteria: SC =-12.397 Test for ARCH

H-Q =-13.005 LM(1): ChiSqr(9) = 6.319 [0.708
Trace Correlation = 0.497 LM(2): ChiSqr(18) = 9.054 [0.959]
Univariate Statistics

Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV 0.000 0.028 -0.273 2.605 0.061 -0.067
DLCPV 0.000 0.032 0.436 3.464 0.107 -0.071
ARCH(8) Normality R-Squared

DLCZV  6.472[0.595] 1.552 [0.460] 0.427
DLCPV  5.694 [0.681] 3.064 [0.216] 0.512

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf ¢. 13 Rezidualni analyza modelu pro region Jihovychod
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Impulse-response analyza ukazuje, Ze reakce CZV i CPV ijpad prechodnych a
trvalych Soki CZV a CPV velice podobna (viz Graf 14). Reakce CZV narechodny Sok je
nejprve negativni, nasledrkolish mezi kladnymi a zpornymi hodnotami #bl¥né za
90 obdobi dojde k navraceni systému do rovnovazného stavkipadptrvalého Soku je
reakce CZV po celou dobuippisobovani kladna, k ustaleni rovnovazného stavu dojéie op
piiblizné za 90 obdobi. Rateni reakce CPV naipchodny Sok je kladna, dale osciluje mezi
kladnymi a zapornymi hodnotami. K navraceni systému do rovnovdzného stavu dojde
piiblizné za 60 obdobi. Reakce CPV na trvaly Sok je po celou ditppipobovani kladna, do
rovnovazneho stavu se systém vrati takiélipné za 60 obdobi.

Z vySe uvedeného vyplyva, ze kiact prechodnych Sakreakce CZV i CPV kolisa
mezi kladnymi a zapornymi hodnotami, kolisani CZV je vSak vyssi nez kolisani CPV. V obou
piipadech vSak dojde k navraceni systému do rovnovahy, CPV rovnovazného stavu dosahr

diive nez CZV. Reakce obou prémmych na trvalé inovace dosahuje po celou dobu
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prizpasobovéani kladnych hodnot. CZV &@pvykazuje vyraz§si vykyvy nez CPV. | v tomto
piipadt vSak ol promEnné dosahnou rovnovazného stavu. Rovnovazného stavu po
piechodném i trvalém Soku dosahnow @soménné (Fiblizné za stejnou dobu, CZV za 90
obdobi, CPV jiz za 60. Na zakkagraibéhu reakce ngdnotkové Soky Ize CZV ozt jako

vice rozkolisanou ve srovnani s pgamou CPV.

Graf ¢. 14 Vysledky impulse-response analyzy modelu pro region Jihovychod
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8.2.1.2 Region Jihozapad

Na zaklad Eigenvalue a Trace hodnot je mozné konstatovat, Ze mezipngmi
CzV a CPV v regionu Jihozapad existuje na hladigznamnosti 5 % dlouhodoby vztah.

Kointegrani analyza prokazalaipomnost 1 kointegkaiho vektoru (viz Tabulka. 10).

Tabulka ¢. 10: Vysledky kointegrani analyzy v regionu Jihozgpad

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 2 0,192 16,306 16,306 15,408 0,036 0,03p
1 1 0,001 0,068 0,068 3,841 0,795 0,79%

Zdroj: vlastni vypdoet

Odhad VECM modelu pro region Jihovychod je uveden v Tabalcgél. VECM
model obsahuje 2 endogenni ptamé (logCZV a logCPV), neomezenou konstantu a 8
zpozdéni ve VAR prostoru. Kointegéai vektor vyjadujici dlouhodoby vztah mezi
proménnymi logCZV a logCPV mé podobu (1,000;-0,878). Hodnota 0,878 kujm@ruznost

cenové transmise v daném regionu. Hodnota mensi neé paprzuje pedpoklad chovani
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oligopsoniho charakteru (tzniqvladajici trzni silu na strarpoptavky, tedy zpracovatgl
Pruznost cenové transmise v dlouhodobém hledisku tyjgdze naist CPV o 1 % ma za
nasledek zvysSeni CZV o 0,878 %. Parameje na hladis vyznamnosti 10 % statisticky
vyznamny pouze V jedné rovnici modelu. Také testovani slabé exogenity potvrdilo tento
vysledek a prognnou CPV oznélo jako slald exogenni (viz Hloha¢. 13). Vztah mezi

CzV a CPV v regionu Jihozapad Ize tedy agnpouze jako jednostranny.

Tabulka ¢. 12 VECM model pro region Jihozapad

Beta (transponovand) Alfa T-hoiﬂgty pro
logCzVv logCPV logCzVv -0,319 -4,140
1,000 -0,878 logCPV 0,067 0,592
T-hodnoty pro PI
Pl logCzVv logCPV logCZV logCPV
logCzVv -0,319 0,280 -4,140 4,140
logCPV 0,067 -0,059 0,592 -0,592
Pouzita pozorovani: 76; Pet stugit volnosti: 59

Zdroj: vlastni vypdoet

Rezidudlni analyza ukazala dobrou shodu skwyih a teoretickych hodnot CZV i
CPV, autokorelace rezidui i jejich normalniho réedi. Vybrané statistické testycetrg
statistickych charakteristik jednotlivyctasovychrad jsou uvedeny v Tabulge 12, grafické

zobrazeni je uvedeno v Grafulb.

Tabulka ¢. 12 Rezidualni analyza modelu pro region Jihozapad

Residual S.E. and Cross-Correlations Tests for Autocorrelation
DLCzvV  DLCPV Ljung-Box(19): Chisqr(46) = 40.72 [0.692]
0.025 0.037 LM(1): Chisqr(4) = 0.153  [0.997
DLCzV 1.000 LM(2): ChiSqr(4) =0.734  [0.947
DLCPV 0.093 1.000

Test for Normality: Chisgr(4) =4.399 [0.35%

—_

LOG(|Sigmal) = -13.913

Information Criteria: SC =-12.033 Test for ARCH
H-Q =-12.640 LM(1): Chisqr(9) = 2.607 [0.978,
Trace Correlation = 0.525 LM(2): Chisqr(18) =5.539 [0.99
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV -0.000 0.026 -0.297 3.217 0.051 -0.074
DLCPV 0.000 0.037 0.422 3.392 0.111 -0.073
ARCH(8) Normality R-Squared
DLCZV  6.339[0.609] 1.675 [0.433] 0.496
DLCPV 13.779 [0.088] 2.801 [0.247] 0.554

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf €. 15 Rezidualni analyza modelu pro region Jihozapad
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Impulse-response analyza ukazuje obdobnou reakci CZV a CPV na jednotkové Soky,
reakce obou prosmnych je velice podobnd \ipact prechodnych i trvalych Sdk(viz Graf
¢. 16). Peateni reakce CZV naiechodné Soky je zaporna, naskedsciluje mezi kladnymi
a zapornymi hodnotami. Do rovnovdzného stavu se systém vildlizne za 50 obdobi.
Reakce CZV je viipack pusobeni trvalého Soku po celou dobu kladna. K ustanoveni nového
rovnovazneho stavu dojde &priblizné za 50 obdobi. Rateeni reakce CPV naipchodny
Sok je zaporna, dale dochazi ke kolisani mezi kladnymi a zapornymi hodnotami az do
okamziku navraceni systému do rovnovazného stavu, ktery nastaliEng za 50 obdobi.
Na trvaly Sok reaguje CPV kla&indo rovnovazného stavu se systém vrati fiblggné po
20 obdobich.

Z vySe uvedeného vyplyva, Zze néeghodné Soky reaguji ®lpromenné z poatku
spiSe negatiw) nasleds dochazi ke kolisani okolo nuly aildizné po 50 obdobich dochazi

k navratu do rovnovazného stavu. ¥fgack trvalych inovaci je reakce obou prémmych
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pozitivni po celou dobu fzptisobovani Soku. Rovnovazného stavu vSak CPV dosahne
mnohem rychleji nez CzV, CPV fiplizné po 20 obdobich, CzZV az po 50. Na
zaklad prab¢hu pizptisobovani jednotkovym Sékn Ize CZV oznait jako vice rozkolisanou

ve srovnani s CPV.

Graf €. 16 Vysledky impulse-response analyzy modelu pro region Jihozapad

LCzV /\/

|~

LCPV W

Zdroj: vlastni zpracovani

Trans(1) Perm(1)

Steps 1 to 82

8.2.1.3 Region Moravsko-slezsko

Vysledky kointegrani analyzy poukazuji na existenci dlouhodobého vztahu mezi
CzV a CPV v regionu Moravsko-slezsko, a to na hladigznamnosti 5 % (viz Tabulk&
13). Trace test prokazatippmnost 1 kointegkaiho vektoru.

Tabulka ¢. 13 Vysledky kointegrani analyzy v regionu Moravsko-slezsko

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 2 0,239 21,418 21,418 20,164 0,033 0,038
1 1 0,110 6,407 6,407 9,142 0,167 0,167

Zdroj: vlastni vypdet

Odhad VECM modelu pro region Moravsko-slezsko je uveden v Talulded.
VECM model obsahuje 2 endogenni ptomé (logCZV a logCPV), omezenou konstantu a
6 zpozéni ve VAR prostoru. Kointegtai vektor vyjadujici rovnovazny vztah mezi
logCZzV, logCPV a omezenou konstantou ma podobu (1,000;-0,383;-6,739). Hodnota 0,383
predstavuje pruznost cenové transmise. Hodnota ukazuje, Ze 1% zvySeni G§Obizp

zvySeni CZV o 0,383 %. Lze konstatovat, Ze i vtomto regionu ma strana poptavky
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(zpracovatelé) sikjSi pozici v rAmci odératelsko-dodavatelskych vztaimez strana nabidky
(zemedelSti producenti). Trzni struktura ma tedy povahu oligopsonu. Pararjeetta hladi
vyznamnosti 5 % statisticky vyznamny pouze v jedné rovnici modelu, coZ ukazuje pouze na
jednostranny vztah mezi prégnimymi CZV a CPV. Tento vysledek potvrzuje také test slabé

exogenity, ktery proknnou CPV oznél jako slak¥ exogenni (viz Hlohag. 13).

Tabulka ¢. 14 VECM model pro region Moravsko-slezsko

. T-hodnoty
Beta (transponovand) Alfa bro Alfa
logCzVv logCPV  konstantd logCzVv -0,325 -3,210
1,000 -0,383 -6,739 logCPV 0,620 1,961
P T-hodnoty pro PI

logCzV  logCPV  konstantg logCZV  logCPV  konstantd

logCzV -0,325 0,124 2,189 -3,210 3,210 3,214
logCPV 0,620 -0,237 -4,179 1,961 -1,961 -1,96[L

Pouzita pozorovani: 55; Pet stugii volnosti: 42

Zdroj: vlastni vypdoet

Vysledky rezidualni analyzy ukazuji dobrou shodu skuteh a teoretickych hodnot a
uspokojivé vysledky autokorelace rezidufe@oklad normality rozgdeni je mirg poruSen u
casovérady CPV, coz znamena, Ze odhadnuty model neni modelem nejlepSim, avSak tatc
skute&nost nesnizuje jeho kvalitu a vypovidaci schopnost. Vysledky rezidualni analyzy jsou
tedy celko¥ uspokojivé a interpretace odhadnutého modelu je povaZzovana za relevantni.

Vysledky rezidudlni analyzy jsou uvedeny v Tabwic&5, zobrazeni vybranych tést Grafu

¢. 17.
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Tabulka ¢. 15 Rezidudlni analyza modelu pro region Moravsko-slezsko

Residual S.E. and Cross-Correlations

Tests for Autocorrelation

ChiSqr(30) = 39.854 [0.10J;

DLCzv  DLCPV Ljung-Box(19): ]
1.310 4.095 LM(1): ChiSqr(4) =-0.713 [NA]
DLCzV 1.000 LM(2): ChiSqr(4) =-0.228 [NA]
DLCPV 0.195 1.000
Test for Normality: ChiSgr(4) = 11.933 [0.018]
LOG(|Sigma]) = 3.322
Information Criteria: SC =5.070 Test for ARCH
H-Q = 4.533 LM(1): Chisqr(9) =2.363 [0.984
Trace Correlation = 0.372 LM(2): Chisqr(18) = 9.364 [0.951]]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV -0.000 1.310 0.044 2.941 2.721 -2.788
DLCPV -0.000 4.096 0.024 4.678 11.530 -12.703
ARCH(8) Normality R-Squared
DLCZV  8.311[0.216] 0.379 [0.827] 0.386
DLCPV  8.487 [0.205] 10.874 [0.004] 0.347
Zdroj: vlastni zpracovani

Graf €. 17. Rezidualni analyza modelu pro region Moravsko-slezsko
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Impulse-response analyza ukazuje obdobnou reakci obou zkoumanyempyomna
piechodné i trvalé jednotkové Soky (viz Géafl8). P@ateini reakce CZV naipchodné Soky
je zaporna, dale dochazi ke kolisani mezi kladnymi a zapornymi hodnotamitilZagp
25 obdobi dojde k navraceni systému do rovnovazného stavu. Reakce CZV na trvalé Soky j
po celou dobu ifizpisobovani kladna, k navratu do rovnovazného stavu ddjiézpé za
25 obdobi. P&gateini reakce CPV naipchodny 3ok je kladna, dale dochazi ke kolisani mezi
kladnymi a zapornymi hodnotami az do okamziku ustanoveni nového rovnovazného stavu, tj
piiblizné po 15 obdobich. Vipad: trvalého Soku je reakce CPV kladna po celou dobu,

k navraceni systému do rovnovazného stavu dojdeptiplizné po 15 obdobich.

Jak je ¥ejmé z vySe uvedeného, g@deini reakce CZV a CPV jefpreakci na
piechodné inovace rozdilnd, yipad CZV negativni a v fipad CPV pozitivni. K navraceni
systému do rovnovazného stavuiippd CZV dojde giblizné za 25 obdobi, vipac CPV
jiz za p@iblizné 15 obdobi. Reakce CZV a CPV je velice podobnéipaot reakce na trvalé
Soky. Reakce obou pramnych je po celou dobu pozitivni, rovhovazného stavu viade d
dosahne progmna CPV, pblizné po 15 obdobich. Pratnnd CZV rovnovazného stavu
dosahne pozgi, piiblizné¢ za 25 obdobi. Podle reakce ptamych na jednotkové Soky Ize

v pripadt CZV pozorovat miré vétSi rozkolisanost nez wipad CPV.

Graf ¢. 18 Vysledky impulse-response analyzy modelu pro region Moravsko-slezsko
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8.2.1.4 Region S¥edni Cechy

Kointegrani analyza také v regionui8tiniCechy prokazala dlouhodoby vztah mezi
proménnymi CZV a CPV (viz Tabulka. 16). Trace test na hladivyznamnosti 10 % ukazal

piitomnost 1 kointegeaiho vektoru.

Tabulka &. 16 Vysledky kointegrani analyzy v regionu 8dniCechy

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 2 0,144 19,039 19,039 20,164 0,072 0,07p
1 1 0,085 6,936 6,936 9,142 0,133 0,133

Zdroj: vlastni vypoet

Odhad VECM modelu pro regionistini Cechy je uveden v Tabulage 17. VECM
model obsahuje 2 endogenni pgamé (logCzZV a logCPV), omezenou konstantu a
6 zpoza@ni ve VAR prostoru. Kointegtai vektor vyjadujici dlouhodoby rovnovazny vztah
ma podobu (1,000;-0,038;-3,531). Hodnota 0,038 Vyjadpruznost cenové transmiséila,
Zze 1% zvySeni CPV #gobi 0,038% zvySeni CZV. Cenova transmise je dle tohoto vysledku
nepruzna. Velice nizka hodnota elasticity cenové transmise ukazuje na velmi odlisné
postaveni zeguwélskych producerit a zpracovatél Zemedélci jsou velice znevyhodimi,
maji mnohem slabsi postaveni v rAmci obchodnich wtzaténgi nereaguji na zsmy CPV.
Lze konstatovat, Ze veigtlateském kraji zpracovatelé maji velkou vyjednavaci silu, které ve
vztazich se ze#uglskymi producenty vyraznzneuZivaji. Hodnota parametiyje na hladig
vyznamnosti 5 % statisticky vyznamna pouze v jedné rovnici modelu, coz charakterizuje
pouze jednostranny vztah mezi promymi. Tento vysledek je dale potvrzen testem

exogenity, ktery proknnou CPV oznél jako slak¥ exogenni (viz Hlohag. 13).

Tabulka ¢. 17 VECM model pro region $dniCechy

. T-hodnoty
Beta (transponovand) Alfa bro Alfa
logCzVv logCPV  konstantd logCzVv -0,152 -3,461
1,000 -0,038 -3,631 logCPV 0,018 0,339
P T-hodnoty pro PI

logCzV  logCPV  konstantg logCZV  logCPV  konstantd

logCzV -0,152 0,006 0,535 -3,461 3,461 3,461
logCPV 0,018 -0,001 -0,063 0,339 -0,339 -0,33P

Pouzita pozorovani: 78; Pet stugii volnosti: 65

Zdroj: vlastni vypdoet
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Rezidudlni analyza ukazala uspokojivou shodu sgkytsh a teoretickych hodnot i
autokorelace rezidui. i®dpoklad normality rozdleni je vSak poruSen, model tak nelze
povazovat za nejlepSi odhad zkoumaného vztahu. Vysledky rezidualni analyzy jsou uveden

v Tabulcec. 18, vybrané testy jsou znazény v Grafuc. 19.

Tabulka ¢. 18 Reziduélni analyza modelu pro regiotiegniCechy

Residual S.E. and Cross-Correlations Tests for Autocorrelation
DLCzV DLCPV Ljung-Box(19): ChiSqgr(54) = 55.64 [0.413]
0.028 0.033 LM(2): ChiSqgr(4) =2.178 [0.703]
DLCzV 1.000 LM(2): ChiSqgr(4) =-1.008 [NA]
DLCPV 0.201 1.000
Test for Normality: ChiSqgr(4) = 22.410 [0.000]
LOG(|Sigma]) =-13.934
Information Criteria: SC =-12.594 Test for ARCH
H-Q =-13.029 LM(2): ChiSqgr(9) = 12.462 [0.189]
Trace Correlation = 0.314 LM(2): ChisSqr(18) = 18.911 [0.397]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV -0.000 0.028 -0.109 3.879 0.079 -0.091
DLCPV -0.000 0.034 -0.872 3.303 0.051 -0.098
ARCH(8) Normality R-Squared
DLCZV  8.617[0.196] 5.109 [0.078] 0.392
DLCPV 3.226 [0.780] 15.837 [0.000] 0.229
Zdroj: vlastni zpracovani
Graf ¢. 19 Rezidualni analyza modelu pro regiotie®hiCechy
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Impulse-response analyza ukazuje podobnou reakci CZV a CPYecdlaopné Soky,
avSak porarné odliSnou reakci na Soky trvalé (viz Graf 20). Pgateini reakce CZV na
piechodny Sok je zapornd, dale nditkolisa mezi kladnymi a zapornymi hodnotami az do
okamziku ustaveni nového rovnovazného stavuipdizné 30 obdobi. Reakce CZV na trvaly
Sok je nejprve kladna, nasledmirné osciluje mezi kladnymi a zapornym hodnotami. Do
rovnovazného stavu se systém vrétiblgné za 25 obdobi. Rateni reakce CPV na
piechodny Sok je kladn4a, velice rychle vSaleghazi do zapornych hodnot. Dale dochazi
k mirnému kolisani mezi kladnymi a zapornymi hodnotami, systém se do rovhovazného stavt
vrati piblizn¢ za 30 obdobi. Reakce CPV na trvaly Sok je po celou dolzpapobovani
kladna, do rovnovazného stavu se systém v¥idiizné za 10 obdobi.

Jak vyplyva z vySe uvedeného, tigact pirechodnych Sak obé promeénné z pdatku
reaguji negativéy nasledn reakce pejde do kladnych hodnot &iplizné po 30 obdobich se
ob¢ promEnné ustali na rovnovazné urovni.aB¥h reakce CZV a CPV na trvaly Sok se
odliSuje, nakonec se vS8ak sytém vrati do rovnovazného stavipadpCZzZV piiblizné za
25 obdobi, v fipack CPV jiz za piblizn¢ 10 obdobi). Podle pbéhu gizpisobovani

jednotkovym Som Ize CZV oznéit jako vice rozkolisanou ve srovnani s CPV.

95



Graf &. 20 Vysledky impulse-response analyzy modelu pro regived®iCechy
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8.2.1.5 Region Severovychod

Kointegrani analyza CZV a CPV vregionu Severovychod prokazala existenci
dlouhodobého vztahu meziniito prongnnymi na hladia vyznamnosti 5 %. Hodnoty Trace
testu ukazuji na existenci 1 kointegméo vektoru (viz Tabulka. 19).

Tabulka ¢. 19 Vysledky kointegrani analyzy v regionu Severovychod

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 2 0,145 13,785 13,785 15,408 0,088 0,088
1 1 0,032 2,338 2,338 3,841 0,126 0,126

Zdroj: vlastni vypdet

Tabulka¢. 20 obsahuje vysledky VECM modelu pro region Severovychod. VECM
obsahuje 2 endogenni prommé (logCzV, logCPV), neomezenou konstantu a 8 zgroae
VAR prostoru. Rovnovazny vztah mezi logCzV, logCPV, ktery je viigadkointegranim
vektorem, m& podobu (1,000;-0,830). Hodnota 0,830 wjacklasticitu cenové transmise.
Hodnota opt poukazuje na oligopsonni strukturu trhu, tzn. Ze se zpracovatelécujizna
silngjSi vyjednavaci silou nez strana nabidky, tedy producentiovépo masa. Hodnota
elasticity cenoveé transmise ukazuje, Ze pokud se CPV zvysi 0 1 %, CZV se zvysi 0 0,830 %
Kointegrani vektor je statisticky vyznamny pro logCZV i logCPV na hl&distiznamnosti
10 %, coZ potvrzuje simultanni vztah mezi analyzovanymi pnowymi. Tento vysledek
potvrzuje také test exogenity (viziBhac. 13).
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Tabulka ¢. 20 VECM model pro region Severovychod

Beta (transponovand) Alfa T-hoill}gty pro
logCzV logCPV logCzV -0,147 -1,914
1,000 -0,830 logCPV 0,289 2,313
T-hodnoty pro PI
Pl logCzVv logCPV logCZV logCPV
logCzV -0,147 0,122 -1,914 1,914
logCPV 0,289 -0,240 2,313 -2,313
Pouzita pozorovani: 73; Pet stugit volnosti: 56

Zdroj: vlastni vypoet

Rezidudlni analyza prokazala dobré vysledky modelu z hlediska shodyrskilitea
teoretickych hodnot, autokorelace rezidui i normality éerd. LM test dale poukazal na

piitomnost heteroskedasticity v modelu.

Nicthénzhledem k celkovym vysledin

rezidualni analyzy a na zakkadtatistické a ekonomické verifikace Ize model povazovat za

adekvatni a vhodny pro vyvozeni odpovidajiciché@avVysledky rezidualni analyzy jsou
uvedeny v Tabulce. 21 a grafické zobrazeni vybranych test uvedeno v Grafu. 21.

Tabulka ¢. 21 Rezidualni analyza modelu pro region Severovychod

Residual S.E. and Cross-Correlations Tests for Autocorrelation
DLCzvV DLCPV Ljung-Box(19): Chisqr(42) = 42.888 [0.43
0.029 0.047 LM(2): ChiSqgr(4) =0.918 [0.922
DLCzV 1.000 LM(2): ChiSqgr(4) =1.601 [0.809
DLCPV 0.276 1.000
Test for Normality: ChiSqgr(4) =5.626 [0.22
LOG(|Sigma]) = -13.240
Information Criteria: SC =-11.300 Test for ARCH
H-Q =-11.923 LM(1): ChiSqgr(9) = 16.045 [0.066]
Trace Correlation = 0.453 LM(2): Chisqr(18) = 19.77 [0.346]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV -0.000 0.029 0.040 3.657 0.085 -0.074
DLCPV 0.000 0.048 0.133 3.611 0.130 -0.137
ARCH(8) Normality R-Squared
DLCZV  16.307 [0.038] 3.522[0.172] 0.409
DLCPV 15.049 [0.058] 3.211[0.201] 0.487

]

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf €. 21 Rezidualni analyza modelu pro region Severovychod
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Impulse-response analyza ukazuje velmi podobnou reakci CZV a CHEWadipjak
piechodnych, tak trvalych SaKviz Graf¢. 22). P@ateini reakce CZV naiechodné inovace
je zaporna, dale dochéazi ke kolisani mezi kladnymi a zapornymi hodnotami a nakonec st
systém vrati do rovnovazného stavu, aiibligné za 60 obdobi. Vifpad trvalého Soku je
reakce CZV po celou dobufipptisobovani kladna, do rovnovazného stavu se sytém vrati
piiblizné za 55 obdobi. Rateni reakce CPV naipchodny Sok je kladna, dale osciluje mezi
kladnymi a zpornymi hodnotami. Do rovnovazného stavu se systém fibditing za 40
obdobi. Reakce CPV na trvaly Sok je po celou daimpfisobovani kladna, do rovnovazného
stavu se systéem vratfiplizné za 25 obdobi.

Z vySe uvedeného jefgimé, Ze reakce praimnych na pechodné Soky se odliSuje
vice nez reakce na trvaly Sok.dateini reakce CZV je pozitivni, systém se do rovnovazného
stavu navrati fiblizné za 60 obdobi. Rateini reakce CPV je negativni a systém dlouhodobé

rovnovahy dosahneride, @iblizné za 40 obdobi. Reakce obou pmych na trvalé Soky je
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po celou dobu kladna, nicm&mélka navratu do rovnovazného stavu se liSi. CZV se do
rovnovazného stavu vratiiplizné za 55 obdobi, zatimco CPV iz zéilpizné 25 obdobi.
Podle vysledl impulse-response analyzy lze CZV o&hgako vice rozkolisanou ve srovnani

s CPV.

Graf €. 22 Vysledky impulse-response analyzy modelu pro region Severovychod
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8.2.1.6 Region Severozapad

Kointegrani analyza na hladénvyznamnosti 5 % prokazala existenci dlouhodobého
vztahu mezi CZV a CPV vregionu Severozdpad. Trace test ukadampost
1 kointegr&niho vektoru (viz Tabulka. 22).

Tabulka ¢. 22 Vysledky kointegréni analyzy v regionu Severozgpad

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 2 0,207 22,950 22,950 20,164 0,019 0,01p
1 1 0,109 7,649 7,649 9,142 0,098 0,098

Zdroj: vlastni vypdet

Odhad VECM modelu pro region Severozapad je uveden v Tatbiud3e VECM obsahuje 2
endogenni progmné (logCzV, logCPV), omezenou konstantu a 8 zpoizde VAR prostoru.
Kointegrani vektor, ktery byl ziskan normalizaci eigenvektoru a ktery wyjaddlouhodoby
vztah mezi pronnymi logCzV, logCPV a konstantou ma podobu (1,000;2,418;-14,826).
Hodnota -2,418 fedstavuje hodnotu elasticity cenové transmigéka, Zze pokud se CPV

zvySi 0 1 %, CZV se snizi 0 2,418 %. Z toho vyplyva, Ze trzni strukturu v tomto regionu nelze
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jednoznéné identifikovat. Hodnota pruznosti cenové transmiggivnez 1 pouze ukazuje, Ze
trzni struktura m& povahu oligopoki oligopolu a oligopsonu. Proi@sné uteni trzni
struktury je feba pokréovat v analyze, ktera vSak jiz nerfegmétem této diserimni prace.
Kointegrani vektor je statisticky vyznamny v obou rovnicich modelu, coZz potvrzuje
simultanni vtah mezi CZV a CPV vtomto regionu, jak na hkadigiznamnosti 10 %

potvrzuje i test exogenity (vizifohac. 13).

Tabulka ¢. 23 VECM model pro region Severozapad

. T-hodnoty

Beta (transponovana) Alfa bro Alfa
logCzVv logCPV  konstantd logCzVv -0,085 -2,445
1,000 2,418 -14,826 logCPV -0,155 -2,444

P T-hodnoty pro Pl

logCzVv logCPV  konstantd logCzV logCPV  konstantd
logCzV -0,085 -0,207 1,266 -2,445 -2,445 2,444
logCPV -0,155 -0,375 2,301 -2,445 -2,445 2,44%

Pouzitd pozorovani: 66; Pet stupii volnosti:49

Zdroj: vlastni vypdoet

Rezidudlni analyza poskytla dobré vysledky z hlediska shody csKuate a
teoretickych hodnot, autokorelace rezidui a normalitydlerd. Uspokojivych vysledk bylo
dosaZeno i z hlediska testovani heteroskedasticity. Vysledky reziduélni analyzy jsou uvedeny

v Tabulcet. 24, grafické zobrazeni vybranych tef uvedeno v Grafa. 23.

Tabulka ¢. 24 Rezidualni analyza modelu pro region Severozapad

Residual S.E. and Cross-Correlations Tests for Autocorrelation
DLCzV DLCPV Ljung-Box(19): ChiSqgr(34) = 39.292 [0.24%]
0.027 0.049 LM(2): ChiSgr(4) =0.160 [0.997
DLCzV 1.000 LM(2): ChiSgr(4) =-1.542 [NA]
DLCPV -0.306 1.000

Test for Normality: ChiSqr(4) =2.139 [0.710]
LOG(|Sigma]) = -13.342

Information Criteria: SC=-11.311 Test for ARCH
H-Q =-11.953 LM(2): ChiSqgr(9) =9.832 [0.364
Trace Correlation = 0.463 LM(2): ChiSqr(18) = 16.632 [0.549]

Univariate Statistics

Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV -0.000 0.027 -0.028 2.557 0.057 -0.066
DLCPV -0.000 0.049 -0.255 3.287 0.133 -0.121
ARCH(8) Normality R-Squared
DLCZV ~ 8.970[0.345] 0.111 [0.946] 0.379
DLCPV 18.893 [0.015] 1.699 [0.428] 0.522

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf €. 23 Rezidualni analyza modelu pro region Severozapad
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Impulse-response analyza ukazuje, Zze CZV a CPV reagujifeehquné Soky
podobr, zatimco reakce na trvalé Soky se z hlediskdbdgmu odliSuje, avSak délka navratu
systému do rovnovazného stavu je podobna (viz Grdat4). Pgateeni reakce CZV na
piechodny Sok je zaporna, dale dochazi k mirnému kolisani mezi kladnymi a zapornymi
hodnotami. Eblizné za 35 obdobi se systém vrati do rovhovazného stavu. Reakce CZV na
trvaly Sok je po celou dobuippasobovani kladna, rovnovazny stav je dosazénijné za
30 obdobi. P&gateini reakce CPV naipchodny Sok je zaporna, dale dochazi ke kolisani mezi
kladnymi a zapornymi hodnotami. Systém se do rovnovazného stavu fikdiinp za
25 obdobi. V pipact trvalého Soku je reakce CPV po celou dobu zaporna, rovnovazného
stavu systém dosahnélgizné za 15 obdobi.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze gabeini reakce CZV i CPV natpchodny 3ok je

negativni, reakce CPV se v3ak rychle bliZzi nule a rovnovazného stavu dogddilifiecpza
25 obdobi. Systém po reakci CZV nigeghodny Sok dosahuje rovnovazného statwlipné
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za 35 obdobi. Reakce CZV a CPV na trvaly Sok se odliSuj@pags CZV je po celou dobu
kladna, zatimco vifippact CPV zaporna. Do rovnovazného stavu se systénipags reakce
CZzV vrati giblizné za 30 obdobi a vifpact reakce CPV jiz zafiblizn¢ 15 obdobi. Podle
reakce prornnych na jednotkové Soky Ize prénmou CZV povazovat za vice rozkolisanou

nez pronénnou CPV.

Graf €. 24 Vysledky impulse-response analyzy modelu pro region Severozapad
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8.2.1.7 Ceska republika

Kointegrani analyza prokazala existenci dlouhodobého vztahu mezi CZV a CPV
v Ceské republice jako celku (viz Tabulka 25). Vysledky Trace testu na hladin

vyznamnosti 5 % poukazuji n@ifmmnost 1 kointegkaiho vektoru.

Tabulka €. 25 Vysledky kointegréni analyzy v regiongeskéa republika

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye
0 2 0,253 23,966 23,966 15,408 0,002 0,00p
1 1 0,024 1,846 1,846 3,841 0,174 0,174

Zdroj: vlastni vypdoet

VECM model odvozeny pro zhodnoceni vertikalni cenové transmi€eskeé
republice je uveden v Tabulae 26. VECM obsahuje 2 endogenni ptamé (logCZV,
logCPV), neomezenou konstantu a 8 zgozde VAR prostoru. Kointegtai vektor, ktery
vyjadiuje rovnovazny vztah mezi logCzV a logCPV, ma podobu (1,000;-1,029). Hodnota

1,029 vyjaduje pruznost cenové transmise. Hodnota pruznosti cenové transmiseljeyjad
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1% nafist CPV ma za nasledek Gatr CZV o 1,029 %, coz poukazuje na symetrick§nos

cen z farméské Urove na Urové zpracovatelskou. Vzhledem k tomu, Ze elasticita cenové
transmise se vyznardmeodliSuje od 1, trzni struktura ve vertikale foe@ho masa Ceské
republice niZe byt povaZovana za dokonale konkdrén(dle gedpoklad teoretického
modelu definovaného v Kapitole 7). Parametije na hladig 5 % statisticky vyznamny

v obou rovnicich modelu, coZ prokazuje simultanni vztah mezi CZV a CPV. Tento vysledek

je dale potvrzen prasdnictvim testovani slabé exogenity (viZléhac. 13).

Tabulka ¢. 26 VECM model proCeskou republiku

Beta (transponovand) Alfa T-hoill}gty pro
logCzVv logCPV logCzVv -0,285 -2,598
1,000 -1,029 logCPV 0,343 3,221
T-hodnoty pro PI
Pl logCzVv logCPV logCzZV logCPV
logCzVv -0,285 0,293 -2,598 2,598
logCPV 0,343 -0,353 3,221 -3,221
Pouzita pozorovani: 76; Pet stugit volnosti: 59

Zdroj: vlastni vypdoet

Rezidudlni analyza poskytla vysledky, které vypovidaji o dobrych vlastnostech
modelu, a to jak z hlediska shody skumgch a teoretickych hodnot, tak také z hlediska
autokorelace rezidui, normality i heteroskedasticity. Vysledky reziduélni analyzy jsou

uvedeny v Tabulcé. 27, vybrané testy jsou znazény v Grafuc. 25.

Tabulka &. 27: Reziduélni analyza modelu pe@skou republiku

Residual S.E. and Cross-Correlati Tests for Autocorrelation
DLCzV DLCPV Ljung-Box(19): ChiSqr(46) = 39.995 [0.72]]
0.023 0.022 LM(2): ChiSqgr(4) =3.281 [0.512
DLCZV 1.000 LM(2): ChiSqr(4) = 0.754  [0.945
DLCPV 0.337 1.000
Test for Normality: ChiSgr(4) =4.719 [0.31}]
LOG(|Sigma|) = -15.22
Information Criteria: SC =-13.349 Test for ARCH
H-Q = -13.956 LM(1): ChiSqr(9) = 17.939 [0.034]
Trace Correlation = 0.589 LM(2): ChiSqr(18) = 22.316 [0.219]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLCzV 0.000 0.023 -0.463 3.422 0.044 -0.070
DLCPV -0.000 0.023 -0.045 3.357 0.069 -0.063
ARCH(8) Normality R-Squared
DLCZV  4.908[0.767] 3.156 [0.206] 0.526
DLCPV 11.899 [0.156] 1.792 [0.408] 0.628

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf ¢. 25 Rezidualni analyza modelu pt@skou republiku

DLCzV

0075 100
Actual and Fited Autocorre lations
075

050
0025
A 025

0,000 o 1 — —
e | / o] ==
00 | 050 4

015 ]

100

Y s S s e St A A S
> 5 4 5 6 7 & 5 do i 2 B3 o4 d5 d &7 d3 1o
Lag

SB-DH: Chisar(2) = 431!012]
K-S=092[5%C.V.=
J-B: ChiSar(2) = 593[005]

Sandardized Residuals

AMM /\/MA A A N
] \/W I ]

T T T T T T T T
2005 2006 2007 4 3 2 1 0 1 2 3

DLCPV
o1 Actual and Fitted ;20 | Autocorrel lations
"1 A AR b AMAA TS
- / WV\/J WVU\/\\/VVW VVM/VV\VVV\}/VVW -  m - _'_-L

4
Standardized Residuals Histogram SB-DH: Chisar(2) = l 77 10.41]
4 - K-S=084[5%C.V.=
J-B: Chisar(2) = 059[071]

=
=
|
—
<
i

—
<

]

Zdroj: vlastni zpracovani

Impulse-response analyza ukazuje velmi podobnou reakci CZV a CPV jak na
piechodné, tak trvalé Soky (viz Gréf 26). Reakce CZV natechodny Sok je nejprve
zaporna, déale kolishA mezi kladnymi a zapornymi hodnotami. K ustaveni nového
rovnovazneho stavu dojde adihizné po 70 obdobich. Reakce CZV na trvaly Sok je po celou
dobu vicemé® kladna, do rovnovazného stavu se systém vrati tékézpé za 70 obdobi.
Patéateni reakce CPV naipchodnou inovaci je kladnd, dale osciluje mezi kladnymi a
z&pornymi hodnotami. Systém se do rovnovazného stavu yitdizmpé za 60 obdobi. Reakce
CPV na trvaly Sok je po celou dobiizpisobovani kladna, k navratu do rovnovazného stavu
dojde giblizn¢ za 70 obdobi.

Z vySe uvedeného vyplyva, Ze reakce obou gronich na pechodné Soky nejprve
mirn¢ kolisd mezi kladnymi a zapornymi hodnotami, do rovnovazného stavu se systém
v pripact reakce CZV vrati fiblizné za 70 obdobi, vijpact reakce CPV fiblizn¢ za
60 obdobi. Reakce obou prémmych je v pipact trvalych Sok po celou dobu kladna.
Systém se v obouipadech navrati do rovnovazného stavu taktdipné za 70 obdobi. Podle
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vysledki impulse-response analyzy se pgmma CZV jevi jako vice rozkolisana ve srovnani
s pronénnou CPV.

Graf &. 26 Vysledky impulse-response analyzy modelu @eskou republiku

Trans(1) Perm(1)

M

LCzVv \//

LCPV \

v

Steps 1t0 114

Zdroj: vlastni zpracovani

8.2.1.8 Asymetrie ve vertikalni cenové transmisi

Pro analyzu symetrie vertikalni cenové transmise byly odvozeny VECM modely pro
jednotlivé regionyCR i pro CR jako celek. Tyto modely jsou modifikaci VECM moilel
pouzitych pro analyzu vertikalni cenové transmise provedenddelpozich kapitolach.
Upravené modely obsahuji stejnou délku zgotdiako modely pvodni, tzn. 8, resp.

6 obdobi. Dlouhodoby vztah zahrnuty v upravenych modelech také vychazi z jiz odvozenych
modetfi, tzn. Ze je explicité definovan. Deterministicka sloZzka obsahuje ve vsétagech
konstantu, vzdy v podeéb kterd byla zahrnuta daipodnich model a daleétyti proménné,

které popisuji nabidkové a poptavkové Soky.édynv cer zenmedélskych vyrobé@ jsou
vyjadieny prostednictvim prominnych Iczvpoz (ktera vyjadje natist CVZ) a lczvneg (ktera
vyjadiuje pokles CZV). Zrény v cert pramyslovych vyrobé jsou vyjadeny prostednictvim
promennych lcpvpoz (pozitivni poptavkovy Sok) a Icpvneg (negativni poptavkovy Sok).

Vybrané vysledky VECM modg] které jsou relevantni pro definovani symetrie, resp.
asymetrie vertikalni cenové transmise ve vertikalefoxgho masa CR jsou uvedeny
v Tabulcec. 28. Tabulka obsahuje paramettetné hodnot jejich statistické vyznamnosti pro
proménné vyjadujici nabidkové a poptavkové Soky a kointégfavektor v regionech
Jihovychod, Jihozapad, Moravsko-slezskote@ti Cechy, Severovychod, Severozapad a
Ceska republika. V3echny odvozené VECM modely ukazuiji velmi podobné vysledky, tzn. Ze
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povaha vertikalni cenové transmise ve viech zkoumanych regi@fieéhy CR jako celku
s ohledem na symetrickéasymetrické genosy je shodna.

Z odvozenych modeél je Zejme, Ze cena zemklskych vyrobd& veprového masa
reaguje ve vech regione€iR stejnym zpsobem na nabidkové Soky (tzn. na pokles istar
CzV v daném regionu). Parametry pré&mych popisujicich pozitivni a negativnich Soky
CZzV dosahuji hodnotyijblizné 1 ve vSech zkoumanychipadech, vSechny parametry jsou
statisticky vyznamné na hlaginyznamnosti 5 %. To znamena, Ze reakce CZV na pozitivni i
negativni zmny je symetricka. Dale odvozené VECM modely prokazaly shodnou reakci
CzV ve vSech regionech na poptavkové 3Soky, tzn. na poklestat @PV v pedchozich
obdobich. Parametry pra@mnych popisujicich pozitivni a negativni &my CPV ve vSech
regionech dosahuji hodnotyilplizn¢ 0, vSechny parametry jsou na hladiuyznamnosti 5 %
statisticky nevyznamné. Z odvozenych madeldy vyplyva, Ze reakce CZV na poptavkové
Soky je symetricka, avSak z velice nizkych hodnot pard@njetrzejmé, Ze zrny ceny
pramyslovych vyrobé cenu zerddélskych vyrobd prilis neovliviiuji. Lze tedy konstatovat,

Ze cena zetuglskych vyrobd je vyrazerji ovlivnéna nabidkovymi Soky.
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Tabulka €. 28 Vybrané vysledky pro analyzu asymetrie ve vertikalni cenové transmisi

Proneénna Parametr Sm.odch. t-hodnota P-hodnota Pnod Parametr Sm.odch. t-hodnota P-hodnota
JV LCczv LCPV
LCZVPOZ 1,036784 0,006942 149,3424 0,000000 LCzVvPOZ 0,017572 0,003317 5,2985 0,p00001
LCZVNEG 0,977206 0,008381 116,5984 0,000000 LCZVNEG -0,010889 0,004004 -2,7198 0,008232
LCPVPOZ 0,000754 0,007473 0,1008 0,919965 LCPVPOZ 1,000360 0,003570 280,1963 0J000000
LCPVNEG -0,002133 0,007488 -0,2848 0,776634 LCPVNEG 0,998981 0,003577 279,2502 0000000
EC1{1} 0,039297 0,004355 9,0230 0,000000 EC1{1} 0,018773 0,002081 9,0230 0,000000
JZ LCzV LCPV
LCzZvPOZ 1,025030 0,005284 194,0012 0,000000 LCzZVPOZ 0,032964 0,006958 4,7373  0,p00011
LCZVNEG 0,983287 0,005863 167,7003 0,000000 LCZVNEG -0,022010 0,007722 -2,8504 0,005732
LCPVPOZ -0,004568 0,006565 -0,6957 0,488902 LCPVPOZ 0,993985 0,008646 114,9609 0{000000
LCPVNEG -0,010446 0,007931 -1,3171 0,192108 LCPVNEG 0,986243 0,010445 94,4235 0,000000
EC1{1} 0,024704 0,002728 9,0554 0,000000 EC1{1} 0,032534 0,003593 9,0554  0,000000
MS LCzV LCPV
LCZVPOZ 1,005193 0,002010 499,9808 0,000000 LCzVvPOZ -0,002755 0,001067 -2,5830 0,p11715
LCZVNEG 0,994344 0,002554 389,2558 0,000000 LCZVNEG 0,003001 0,001355 2,2140 0,029825
LCPVPOZ 0,000381 0,003109 0,1226 0,902740 LCPVPOZ 0,999798 0,001650 606,0793 0J000000
LCPVNEG -0,002969 0,002718 -1,0925 0,278063 LCPVNEG 1,001576 0,001442 694,4967 0J000000
EC1{1} 0,003102 0,000154 20,1659 0,000000 EC1{1} -0,001646 0,000082 -20,1659 0,JO00000
SC LCzv LCPV
LCzZvPOZ 0,996206 0,001070 931,1516 0,000000 LCzZVvPOZ -0,011141 0,003142 -3,5460 0,p00674
LCZVNEG 1,001481 0,001291 775,6254 0,000000 LCZVNEG 0,004349 0,003792 1,1470 0,254980
LCPVPOZ 0,000677 0,001950 0,3471 0,729502 LCPVPOZ 1,001987 0,005726 174,9880 0{000000
LCPVNEG -0,000603 0,001561 -0,3864 0,700309 LCPVNEG 0,998229 0,004583 217,8160 0,000000
EC1{1} -0,003329 0,000378 -8,8084 0,000000 EC1{1} -0,009777 0,001110 -8,8084 0,000000
SV LCzv LCPV
LCZVPOZ 0,987183 0,002518 392,1179 0,000000 LCzVvPOZ -0,002118 0,000416 -5,0909 0,p00003
LCZVNEG 1,011763 0,002946 343,4644 0,000000 LCZVNEG 0,001944 0,000487 3,9933 0,000159
LCPVPOZ 0,004163 0,002265 1,8380 0,070313 LCPVPOZ 1,000688 0,000374 2673,8356 0{000000
LCPVNEG -0,000206 0,002166 -0,0952 0,924396 LCPVNEG 0,999966 0,000358 2793,9394 0J000000
EC1{1} -0,012593 0,001534 -8,2113 0,000000 EC1{1} -0,002081 0,000253 -8,2113  0,000000
SZ LCzV LCPV
LCzvPOZ 0,997404 0,000661 1509,7788 0,000000 LCZVPOZ 0,001227 0,000312 3,9300 0,000197
LCZVNEG 1,001763 0,000765 1308,8767 0,000000 LCZVNEG -0,000833 0,000362 -2,3040 0,p24196
LCPVPOZ -0,001521 0,000964 -1,5772 0,119260 LCPVPOZ 1,000719 0,000456 2195,7322 0[000000
LCPVNEG 0,000414 0,000709 0,5834 0,561490 LCPVNEG 0,999804 0,000335 2981,7801 0]J000000
EC1{1} -0,001563 0,000186 -8,3902 0,000000 EC1{1} 0,000738 0,000088 8,3902  0,000000
CR LCzZV LCPV
LCZVPOZ 1,044279 0,007920 131,8551 0,000000 LCzVPOZ 0,028456 0,005090 5,5909 0,p00000
LCZVNEG 0,964305 0,010447 92,3059 0,000000 LCZVNEG -0,022939 0,006714 -3,4168 0,001059
LCPVPOZ 0,004517 0,017356 0,2602 0,795443 LCPVPOZ 1,002903 0,011154 89,9161 0)000000
LCPVNEG 0,022154 0,019312 1,1471 0,255228 LCPVNEG 1,014237 0,012411 81,7217 0,000000
EC1{1} 0,036763 0,002486 14,7878 0,000000 EC1{1} 0,023625 0,001598 14,7878 0,J00000

Zdroj: vlastni vypdet

Odvozené modely dale ukdzaly symetrickou reakci CPV na pozitivni a negativni Soky

CZV ve vSech regionech. Parametry p&gomych popisujicich zgmy CZV dosahuji ve vSech

piipadech hodnotyifblizné 0, parametry jsou statisticky vyznamné na hladiygznamnosti

5% s vyjimkou negativniho nabidkového Soku v regionieddi Cechy. Reakce CPV na

zmeny CPV v jednotlivych regionech se jevi také jako symetrickdsligné parametry

dosahuji hodnotyiiblizné 1 a jsou statisticky vyznamné na hladiwyznamnosti 5 %. Na

zaklad rovnic popisujicich vliv nabidkovych a poptavkovych ala cenu pmmyslovych
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vyrobal lze konstatovat, Ze reakce CPV naémpn CZV a CPV je symetrickd. Z hodnot
odhadnutych paramétrje Zejmé, Ze cena pmyslovych vyrobé ve vSech zkoumanych
regionech reaguje vyragnna poptavkové Soky, reakce na nabidkoveé Soky je velmi mala.

Ve vSech odvozenych modelech byl dale prokazan dlouhodoby simultanni vztah mezi
promennymi CZV a CPV, kointegtmi vektor je ve vSech rovnicich zkoumanych made
hladiné vyznamnosti 5 % statisticky vyznamny.

8.2.1.9 Dil¢i zavéy

Na zaklad analyzy vertikalni cenové transmise, zalozené na angbzevychiad
CZV a CPV vepového masa Ceské republice a jejich jednotlivych regionech obsahujicich
¢trnactidenni Udaje v obdobi &en 2004 —cervenec 2007, Ize vyvodit nasledujici cdil
zawry.

Vzhledem ktomu, Ze AIC a SBC testy, které slouzi k nalezeni relevantni délky
zpozdni pro jednotlivé prognné, poskytly zcela odlisSné vysledky ve vSech zkoumanych
piipadech, maximalni zpoZdi bylo stanoveno na zakkadteoretickych pedpoklad,
porovnani rezidualni analyzyiaznych model a na zaklagl znalosti fungovani trhu
s veffovym masem ¥'R. Odvozené modely zahrnuji 8, resp. 6 zgotdCZV a CPV jako
vyznamm ovliviwujici odlEratelsko-dodavatelské vztahy na dané arovni zkoumané vyrobkove
vertikaly. Také ADF a PP testy poskytly vétdine piipadi protichidné vysledky ofadu
integrace testovanycbasovychitad na jednotlivych uvaZzovanych hladinach vyznamnosti.
Proto jejich vysledky byly doptmy LR testem, ktery testuje hypotézu o stacionarni povaze
jednotlivych¢asovychiad. Na zaklagl srovnani vysledk ADF, PP a LR testu byly vSechny
zkoumané&iasovérady oznaeny jako nestacionarni a integrova@élu 1, tzn. 1(1). Analyza
vertikalni cenové transmise byla tedy ve vSech regionech provedena s vyuZitim VECM
modelu.

Kointegrani analyza, ktera dale zkoumala vztah mezi CZV a CPV ve vigudpch
prokazala jejich dlouhodoby vztah. Trace test ve vSech zkoumanych regionech poukazal ni
piitomnost 1 kointegkamiho vektoru, ktery tento dlouhodoby vztah charakterizuje bliZe.
Simultanni vztah mezi zkoumanymi prénmymi vSak nebyl prokazan ve vSech zkoumanych
piipadech. Simultanni vztah mezi CZV a CPV byl #pStvregionu Jihovychod,
Severovychod, Severozapad a peskou republiku jako celek. V ostatnich regionech, tzn. v
regionu Jihozapad, Moravsko-slezsko @&niCechy, byl potvrzen pouze jednostranny vztah
mezi prongnnymi, ve vSechéthto ipadech byla jako sl@bexogenni ozrigena prominna
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CPV. To znamend, Ze v danych regionech CPV vyzgaowtiviiuje CZV, avSak opmé
tomu tak neni.

Na zaklad odvozenych regionalnich VECM modelresp. porovnani vygtenych
hodnot pruznosti cenové transmiseradpoklady teoretickeho modelu, Ize konstatovat, Ze
trzni struktura ve vSech zkoumanych region€h, s vyjimkou regionu Severozapad, ma
povahu oligopsonu. To znamena, Ze na &iésko-potravindském trhu vefového masa
v jednotlivych regioneclCR maji zpracovatelé lepsi postaveni nez &iiiti producenti a
tedy, Ze své vyjednavaci sily zneuZivaji. Toto vSak dle odvozeného VECM modelu neni
piipad na agregatni arovni, z hodnoty elasticity cenové transmise vyplynulo, &eekstm
potravingsky trh vCR lze povaZzovat za dokonale konkufefy dochazi zde tedy
k symetrickym penosim mezi CZV a CPV a ani jedna z trznich stran se nevyg@agtsi
vyjednavaci silou, kterou by v obchodnich vztazich mohla zneuzZivat.

Provedena analyza dale ukazala podobnou reakci CZ¥\| na pechodné, resp.
trvalé Soky jak na regiondlni, tak agregatni Urovni. Z vysieikpulse-response analyzy
vyplyva, Ze ve vSech zkoumanyckgadech se sytém jak pdeghodném, tak trvalém Soku
vrati do rovnovazného stavu. Nicmdéédoba navratu do tohoto stavu se v jednotlivych
piipadech liSi. Rozdil v reakci prémnych na regiondlni a agregatni Urovni j&tagrejmy.
Lze sledovat, Ze na agregatni Urovni se systém do rovnovazného stavu éHios v
regionalnich systétnvraci pomaleji. Z vysledk impulse-response analyzy vyplyva, Ze po
vychyleni z rovnhovazného stavu dojde ve vSech zkoumangipldech k ustanoveni nove
rovnovahy, avSak jbéh reakce a tedyifzpusobeni jednotkovym Sdkse odliSuje. Dale Ize
konstatovat, Ze obeérse s pechodnymi i trvalymi Soky Iépe vyrovnava prémé CPV.
Podle ptib¢hu reakce obou prainnych na jednotkové Soky, a to jakephodné, tak trvalé,
lze CZV oznéit jako vice rozkolisanou. Z uvedeného tedy vyplyva, Ze cena n&d&ském
trhu je vice citlivA na zimy neZ cena na potravifském trhu, tzn. Ze jednotkovy Sokispbi
vétSi vykyvy CZV nez CPV, a také ustanoveni nového rovnovazného stavu trva déle.

Modely odvozené pro analyzu vlivu nabidkovych a poptavkovychi $wk cenu
zenmedelskych vyrobd@ i na cenu pimyslovych vyrobé prokazaly symetrickou reakci ve
vSech zkoumanych regionech. To znamena, Ze reakce kazdénpgmna to jak ceny
zenedélskych vyrobd, tak ceny pimyslovych vyrobd, na 6st i pokles wité prongnné je
shodna4, tedy ste§rvelka. Z vysledl dale vyplynulo, Ze CZV reaguje vyragimna nabidkové

Soky, zatimco CPV na poptavkovée Soky.
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Z rozdilnych vysledi zjisténych pro regionalni trhy a trh celéeské republiky Ize
vyvodit zaw¥r, Ze agregace regionalnich dat je nevhodnd, thefide zkreslit skut&nou

situaci tak, jak ukazuje provedenéa analyza.

8.2.2 HORIZONTALNI CENOVA TRANSMISE MEZI JEDNOTLIVYMI
REGIONY CR

Tato kapitola je zagfena na o¥fovani pracovnich hypotéz (vi) — (viii) definovanych
v Kapitole 2.

Horizontalni cenova transmise je zkouména na dvou Urovnich, jsou analyzovany
cenové penosy mezi cenou zedelskych vyrob& vepového masa mezi jednotlivymi
regionyCeské republiky a dale mezi cenouipiyslovych vyrobé veprového masa (vépvé
kyty bez kosti) v &chto regionech. Do analyzy horizontalni cenové transmise jsou zahrnuty
regiony Jihovychod (JV), Jihozapad (JZ), Moravsko-slezsko (MSgdsitCechy (SC),
Severovychod (SV) a Severozapad (SZ). Pedsiictvim analyzy horizontalni cenové
transmise je zjivano, zda mezi CZV, resp. CPV mezi jednotlivymi regi@iy existuje
vztah a pokud ano, jaké je povahy, tzn. jakynmispibem k meziregionalnim cenovym
pienosim dochazi.

V ramci analyzy horizontalni cenové transmise jsou nejprve odvozeny VECM modely
charakterizujici fenosy cen na arovni CZV, resp. CPV mezi vSemi analyzovanymi regiony.
Odvozeni &chto model predchazi volba maximalni deélky zp&hd jednotlivych
proménnych a zji&ni fradu integrace pouzityckasovychiad. Na zaklaé téchto modei je
ovérovan dlouhodoby vztah mezi regiony, jeho povaha (tzn. zda se jedna o vztah simultanni
jednostranny¢i zadny, pop. o dokonaleci nedokonale konkureéni). Analyza je dale
detailrgji zamétena na vzajemné vztahy mezi jednotlivymi regiony. Pro analyzuvntezi
dvojicemi zkoumanych regidnjsou odvozeny dii VECM modely, které popisuji cenové
pienosy na urovni CZV, resp. CPV mezi kazdymémda zkoumanymi regiony. | v tét@sti
analyzy je pozornostémovana dlouhodobému vztahu mezi regiony, povaze tohoto vztahu,
tzn. zda niZze byt definovan jako simultanni a zdaize byt definovan jako dokonale
konkurergni. Dale je analyza zatfena na identifikaci dominantnich regiona jednotlivych
arovnich cenové transmise.

Vysledky testu exkluze, stacionarity a slabé exogenity pro modely néd&dsk&ém
trhu jsou uvedeny viiHoze ¢. 14, 15 a 16 a pro modely na potravsk®m trhu v Hloze
¢. 18,19 a 20.
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8.2.21 CzV

Vzhledem k tomu, Ze inforndai kriteria AIC a SBC poskytla odliSné vysledky pro
jednotlivé analyzovanéasovéiady, jak jiz bylo uvedeno vySe, maximalni délka zgozd
byla ogt zvolena na zaklad teoretickych pedpoklad o cenovych fenosech na
zenmedelském trhu a s ohledem na vysledky rezidualni analyzy jednotlivych uvazovanych
modefi. Odvozeny VECM model tedy obsahuje 2 zpmiddve VAR prostoru, tzn. ze
piedpoklada reakci jednotlivych regionalnich CZV na tomto trhu se Zp&ad2 obdobi, tj.

1 mesic.

Vzhledem k odliSné délce zpaid jednotlivyché¢asovychirad zahrnutych v modelech
pro vertikalni a horizontalni cenovou transmisiigbt znovu wit fad integrac€asovychrad
CZzV, tentokrat pro zpozai 2 obdobi. ADF a PP testy poskytly velmi podobné vysledky u
vSechc¢asovychiad CZV, na hladi& vyznamnosti 1 % Ize tytdasovérady povazovat za
nestacionarni (viz Tabulk& 29). Oba testy dale poskytly shodné a jedn&z@arysledky
fadu integrace vSeatasovychirad prvnich diferenci CZVWNa hladirg vyznamnosti 1 % je
mozné vSechnyasovéiady prvnich diferenci CZV ozt jako stacionarni, a to jak podle
ADF testu, tak také podle PP tesRadle vysledk obou test Ize tedycasovérady CZV ve
vSech regionech povazovat za nestacionarni a integraalél, tzn. 1(1). Nestacionarni
povaha jvodnich ¢casovychiad je dale potvrzena prostnictvim LR testu (viz #loha
& 15).

Tabulka ¢. 29 Vysledky ADF a PP testu pro CZV a prvni diference CZV pro analyzu

horizontalni cenové transmise

Promenna ADF test PP test

A B C A B C
Czv Jv -0,1320  -3,4930 -3,6845 X -3,1726  -3,3468
difCzv Jv -6,8410 -6,7959 -6,7574 X -6,9628 -6,9632
Czv Jz -0,1361  -3,4439 -3,6071 X -3,2195  -3,3374
difCzv Jz -6,1441 -6,1071 -6,0655 X -6,7630 -6,7651
CzV MS -0,3882  -3,3722  -3,4466 X -3,2817  -3,3096
difCzv MS -6,1337 -6,0865 -6,0523 X -6,8939 -6,9193
Czv sC -0,2634 -3,5618 -3,7916 X -3,1524  -3,2681
difCzv SC -6,6568 -6,6139 -6,5753 X -7,1199 -7,1242
Czv sV -0,2031  -3,6282 -3,7780 X -3,2099  -3,3201
difCzv SV -7,1006 -7,0542 -7,0068 X -6,6641 -6,6672
Czv sz -0,1486  -3,6395 -3,7977 X -3,3409 -3,4728
difCzVv Sz -6,3624 -6,3204 -6,2734 X -7,8520 -7,8558
A = bez konstanty a trendu; B = s konstantou a bez trendu; C = s konstantou a tendem.
Kurziva = vyznamné na hladirb %; twné = vyznamné na hladinl %. Délka zpozéhi
pro ADF a PP test = 2.

Zdroj: vlastni vypdoet
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Kointegrani analyza potvrdila existenci dlouhodobého vztahu mezi cenami
zemeédelskych vyrob@ ve zkoumanych regionedfiR. Paet kointegranich vektof, které
vyplyvaji z Eigenvalue a Trace hodnot vSak neni zcela jedtoygnaalezi totiz na zvolené
hladins vyznamnosti a pouZité P-hodadP-valuej°. Na hladii vyznamnosti 5 % byla podle
P-hodnoty* prokdzana iffomnost 1 kointegkamiho vektoru, zatimco podle P-hodnoty
piitomnost 3 kointegkaich vektot (viz Tabulka¢. 30). Na hladia vyznamnosti 10 % Trace
test prokazal fitomnost 2 kointegkaich vektoti (podle P-hodnoty*Xi 3 kointegr&nich
vektori (podle P-hodnoty) (viz Tabulk& 30). V nasledujicim textu jsou uvedeny modely

popisujici vSechnyitmozné varianty.

Tabulka ¢. 30 Vysledky kointegrani analyzy pro analyzu horizontalni cenové transmise
czv

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 6 0,532 127,171 112,299 103,679 0,000 0,011
1 5 0,375 82,368 73,828 76,813 0,017 0,084
2 4 0,319 54,675 49,489 53,945 0,043 0,121
3 3 0,253 32,050 29,542 35,070 0,105 0,181
4 2 0,144 14,810 13,751 20,164 0,243 0,314
5 1 0,091 5,661 5,313 9,142 0,226 0,260

Zdroj: vlastni vypdoet

Model obsahujici 1 kointegra&i vektor

Vektory o a B VECM modelu odvozeného pro zhodnoceni horizontélni cenové
transmise na urovni CZV obsahujiciho 1 kointégfavektor jsou uvedeny v Tabulge 31.
Odvozeny VECM model obsahuje 6 endogennich prmych (logJV, logJZ, logMS, logSC,
logSV, logSZ), omezenou konstantu a 2 zgoidve VAR prostoru. Rezidualni analyza
poskytla uspokojivé vysledky z hlediska statistickych charakteristik odvozeného modelu (viz
Tabulka ¢. 32 a Graf¢. 27). Statistické charakteristiky ¢asti nevyhovuji v fipact
piedpokladu normality rozdeni nahodné slozky a dale z hlediska autokorelace rezidui. To
znamena, Ze dany model neni eficientni. Jako nejvice problematickd z hlediska rezidualn
analyzy se jevi rovnice vystlujici promennou logMS, tedy CZV v regionu Moravsko-
slezsko. Tento vztah se vyzuoge zejména autokorelaci rezidui, cozizm mit negativni
dopad na odhadnuté parametry. Za negativni rys modelu Ize povazovat také vyskyt

multikolinearity mezi vys¥tlujicimi proménnymi, coz nize mit za nasledek zkresleni

% P-hodnota (P-value) je vypiena na zéklad nekorigovanych statistik, tzn. bez zohl&dhpastu stupii
volnosti, a P-hodnota* (P-value*) je vyftena na zakladkorigovanych statistik, tzn. se zohlédim patu
stupit volnosti. P-hodnota* je tudiZisnsjSim kriteriem pi testovani nulové hypotézy.
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odhadnutych paramétrmodeh i jejich statistické vyznamnosti. Nicmé&ntento model
vykazuje nejlepSi jak statistické, tak ekonomické charakteristiky ze vSech uvazovanych
modetfi, a proto je pouZzit pro navazujici analyzu.

Na zaklad modelu byla zkoumana povaha vatapri cenové transmisi na urovni
CzZV. LR test ozn&l vSechny prominné zahrnuté v modelu jako stakexogenni, coz
poukazuje na neexistenci simultdnnich vitamezi vSemi analyzovanymi regiony. LR test
dale doportil vylou¢eni CZV v regionu Jihovychod a Moravsko-slezsko z modelu. Zadny
parametro neni na hladi® vyznamnosti 5 % statisticky vyznamny (viz Tabuéka1), proto
jsou vzajemné vztahy mezi kazdymiédva regiony zkoumany prdastnictvim nasledujicich
diléich VECM model, které umo#uji prokazat simultanni vztahy, pomalézt jednosginé

dlouhodobé vazby mezi CZV v jednotlivych regionech.

Tabulka ¢. 3L Vektory a, p model pro analyzu horizontaIni cenové transmise CZV
obsahuijici 1 kointegtai vektor

. T-hodnoty

Beta (transponovana) Alfa pro Alfa
logJVv logJdz logMS logSC logSV logSZ  konstarfta logJV -0,076 -0,43¢
1,000 2,597 -0,061 -1,325 -0,951 -1,255 -0,013 logJz -0,272 -1,84¢

logMS 0,261 1,32¢
logSC 0,156 1,03:
logSV 0,147 1,053
logSZ 0,106 0,658

Pouzita pozorovani: 59; Pet stupit volnosti: 46

Zdroj: vlastni vypoet

Na z&klad hodnot obsazenych ve vektdiuze konstatovat, Ze na zédglském trhu
(pri zahrnuti vSech analyzovanych rediotho modelu) neplati tzv. zadkon jedné ceny, jak je
ziejmé z hodnot elasticity cenové transmise (viz vefkterTabulcec. 31). To znamena, Ze
mezi jednotlivymi regiony zakon jedné ceny platiize, nicmég na agregatni Urovni neplati.
Vztahy na desagregované udrovni (tzn. mezi kazdynimadvzkoumanymi regiony) ukazuji
nésledujici ddi VECM modely.
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Tabulka ¢. 32 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CZV obsahujici
1 kointegr&ni vektor

Residual S.E. and Cross-Correlations
DLJV DLJZ DLMS DLSC DLSV DLSZ
0.030 0.026 0.034 0.026 0.024 0.028

DLV 1.000

DLJZ 0.872 1.000

DLMS -0.101 -0.155 1.000

DLSC 0.866 0.900 -0.220 1.000

DLSV 0.880 0.825 -0.077 0.807 1.000

DLSZ 0.900 0.895 -0.098 0.866 0.867 1.000

Tests for Autocorrelation

Ljung-Box(19): ChiSqr(462) = 3056.740 [0.000]
LM(1): Chisqr(36) = 42.739 [0.204]
LM(2): ChiSgr(36) = 50.378 [0.056]
Test for Normality: ChisSqr(12) = 31.338 [0.002]
LOG(|Sigma]) = -49.656
Information Criteria: SC =-46.339 Test for ARCH
H-Q =-47.370 LM(2): ChiSqgr(441) = 456.682 [0.293]
Trace Correlation = 0.357 LM(2): Chisqr(882) = 897.892 [0.348]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLJV -0.002 0.031 -0.199 2.757 0.076 -0.077
DLJZ -0.002 0.026 -0.997 4,494 0.044 -0.099
DLMS -0.004 0.035 -0.546 3.236 0.069 -0.108
DLSC -0.002 0.027 -0.508 3.475 0.065 -0.077
DLSV -0.002 0.025 0.244 3.797 0.080 -0.053
DLSz -0.001 0.029 -0.582 3.438 0.056 -0.095
ARCH(8) Normality R-Squared
DLJV 2.272 [0.321] 0.467 [0.792] 0.274
DLJZ 0.119[0.942] 9.319[0.009] 0.414
DLMS 1.995 [0.369] 3.245 [0.197] 0.260
DLSC 1.040 [0.594] 3.096 [0.213] 0.448
DLSV 0.691 [0.708] 4.135[0.126] 0.451
DLSZz 0.314 [0.855] 3.640 [0.162] 0.289

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf
1 kointegr&ni vektor

27 Rezidualni analyza pro model horizontélni cenové transmise CZV obsahujici
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Zdroj: vlastni zpracovani
Model obsahujici 2 kointegra&i vektory

Vektory o a B VECM modelu odvozeného pro zhodnoceni horizontélni cenové

transmise na urovni CZV obsahujiciho 2 kointégravektory jsou uvedeny v Tabul¢e 33.
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Odvozeny VECM model obsahuje 6 endogennich prmmych (logJV, logJZ, logMS, logSC,
logSV, logSZ), omezenou konstantu a 2 zgoidve VAR prostoru. Rezidualni analyza
poskytla uspokojivé vysledky z hlediska statistickych charakteristik odvozeného modelu (viz
Tabulka ¢. 34 a Graf¢. 28). Statistické charakteristikyast&né nevyhovuji z hlediska
autokorelace rezidui. To znamena, Ze dany model neni eficientni. Jako nejvice problematick
z hlediska rezidualni analyzy se jevi rovnice Wsyici proménné logJV a logMS, tedy CzZV

v regionu Jihovychod a Moravsko-slezsko. Tyto vztahy se ¥ghautokorelaci rezidui, coz
muze mit negativni dopad na odhadnuté parametry. Za negativni rys modelu Ize povazova
také vyskyt multikolinearity mezi vysWujicimi proménnymi, coZ nize mit za nésledek
zkresleni odhadnutych parametnodet: i jejich statistické vyznamnosti.

Na zaklad odvozeného modelu byla dale zkouméana povaha wzfpih cenové
transmisi na urovni CZV vifpact zahrnuti 2 kointegeaich vektofl. LR test na hladin
vyznamnosti 10 % ozid vSechny prominné s vyjimkou CZV v regionu JZ jako stab
exogenni, coZz poukazuje na neexistenci simultdnnich Wataézi vSemi analyzovanymi
regiony. LR test dale na hladinvyznamnosti 10 % dopotil vylouceni CZV v regionu
Moravsko-slezsko a Severovychod z model&tsSwha parametra je na hladig vyznamnosti
5 % statisticky vyznamnych (viz Tabulka 33), coz znamena, Zze ne vSechny vztahy mezi
zkoumanymi regiony jsou simultanni. Na z&klakdodnot obsaZzenych ve vektofu lze
konstatovat, Ze na zeelském trhu (pi zahrnuti vSech analyzovanych rediomo modelu)
neplati tzv. zakon jedné ceny, jak jejmé z hodnot elasticity cenové transmise (viz vefktor
v Tabulcec. 33).

Tabulka €. 33 Vektory a, B model pro analyzu horizontalni cenové transmise CZV

obsahujici 2 kointegtai vektory

Beta (transponovana) Alfa T-hodnoty pro Alfg

logdV logJZ logMS 1logSC IlogSV logSZ konstaptdogJVv — -1,107 0,770 -1,655 1,429
1,000 2,597 -0,061 -1,325 -0,951 -1,255 -0,013logJZz -2,229 1,222| -4,257 2,897
1,000 -0,504 0,035 -0,190 -0,140 -0,243 0,146logMS 1,253 -0,393| 1,638 -0,634
logSC -1,243  1,525| -2,262 3,444

logSV  -0,822 1,128 -1,572 2,674

logSZ -1,418  1,543| -2,417 3,267

Pouzita pozorovani: 59; Petstugit volnosti: 46

Zdroj: vlastni vypoet
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Tabulka ¢. 34 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CZV obsahujici
2 kointegr&ni vektory

Residual S.E. and Cross-Correlations
DLJV DLJZ DLMS DLSC DLSV DLSZ

0.030 0.023 0.034 0.024 0.023 0.026
DLV 1.000
DLJZ 0.887 1.000
DLMS -0.073 -0.103 1.000
DLSC 0.871 0.881 -0.179 1.000
DLSV 0.887 0.808 -0.036 0.785 1.000
DLSZ 0.908 0.876 -0.047 0.843 0.853 1.000

Tests for Autocorrelation

Ljung-Box(19): ChiSqr(456) = 2384.891 [0.000]
LM(1): Chisqr(36) = 14.154 [1.000]
LM(2): ChiSqr(36) = 13.974 [1.000]
Test for Normality: Chisqr(12) = 15.651 [0.208]
LOG(|Sigma]) = -50.126
Information Criteria: SC =-46.117 Test for ARCH
H-Q = -47.363 LM(2): ChiSqgr(441) = 471.511 [0.182]
Trace Correlation = 0.395 LM(2): Chisqr(882) = 946.934 [0.064]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLJV 0.000 0.030 -0.362 2.274 0.047 -0.060
DLJZ 0.000 0.024 -0.855 3.825 0.033 -0.074
DLMS -0.000 0.034 -0.409 2.851 0.064 -0.082
DLSC 0.000 0.025 -0.731 3.289 0.045 -0.058
DLSV 0.000 0.024 -0.084 2.343 0.048 -0.053
DLSz 0.000 0.026 -0.608 3.448 0.045 -0.071
ARCH(8) Normality R-Squared
DLJV 1.971[0.373] 4.164 [0.125] 0.306
DLJZ 0.243[0.886] 7.627 [0.022] 0.526
DLMS 8.976 [0.011] 2.019 [0.364] 0.275
DLSC 2.242[0.326] 6.504 [0.039] 0.532
DLSV 0.093 [0.955] 0.717 [0.699] 0.501
DLSZz 1.433[0.489] 3.924 [0.141] 0.394

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf ¢. 28 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CZV obsahujici
2 kointegr&ni vektory
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Vzhledem k pitomnosti 2 kointegraich vektoti byly dale uvaleny nulové restrikce
na vektoryp, prostednictvim kterych lze zjistit, mezi kterymi regiony existuje dlouhodoby

vztah (tzn. které regiony jsou propojeny pomoci daného koirdteitna vektoru). Vzajemneé
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vztahy mezi kazdymi dima regiony jsou nasledrzkouméany progednictvim ditich VECM
modefi. Na zaklad uvaleni nulovych restrikci nebylo prokadzano, Ze by dlouhodobé vztahy
existovaly pouze mezi sousednimi regiony. T&det analyzy ukazala, Ze dlouhodoby vztah
existuje mezi ¥tSinou zkoumanych regidn Dokonce byla prokadzana platnost tzv. zakonu
jedné ceny, a to vifpa, Ze dlouhodobym vztahem jsou provazany vSechny regiony
s vyjimkou regionu Jihovychod (1. kointegnd vektor) a déale vSechny regiony s vyjimkou
regionu Moravsko-slezsko (2. kointegna vektor). Z uvedeného vyplyva, Ze regiony jsou

propojeny dlouhodobymi vztahy, avSak na agregatni drovni neplati tzv. zakon jedné ceny.

Model obsahujici 3 kointegra&i vektory

Vektory o a p VECM modelu odvozeneho pro zhodnoceni horizontalni cenove
transmise na urovni CZV obsahujiciho 3 kointégravektory jsou uvedeny v Tabul¢e 35.
Odvozeny VECM model obsahuje 6 endogennich promych (logJV, logJZ, logMS, logSC,
logSV, logSZ), omezenou konstantu a 2 zgoidve VAR prostoru. Rezidualni analyza
poskytla uspokojivé vysledky z hlediska statistickych charakteristik odvozeného modelu (viz
Tabulka ¢. 36 a Graf¢. 29). Statistické charakteristiky ¢asti nevyhovuji z hlediska
autokorelace rezidui a heteroskedasticity. To znamena, Ze odvozeny model neni eficientn
Jako nejvice problematicka z hlediska rezidualni analyzy se jevi rovnicetlujisV
proménnou logJV a logMS, tedy CZV v regionu Jihovychod a Moravsko-slezsko. Tyto
vztahy se vyznauji zejména autokorelaci rezidui, cozuza mit negativni dopad na
odhadnuté parametry. Za negativni rys modelu Ize povaZzovat také vyskyt multikolinearity
mezi vys\¥tlujicimi promennymi, coZ nize mit za nasledek zkresleni odhadnutych paréametr
modetli i jejich statistické vyznamnosti.

Na zaklad modelu byla naslednzkouméana povaha vztalpii cenové transmisi na
arovni CZV. LR test na hladinvyznamnosti 10 % oz proménné logJV, logMS a logSV
jako slak exogenni, coz poukazuje na neexistenci simultannich (ztabzi vSemi
analyzovanymi regiony. LR test dale dop®rwylouceni CZV v regionu Moravsko-slezsko a
Severovychod z modelu. &8ina parametr a je na hladig 5 % statisticky nevyznamnych
(viz Tabulka¢. 35), coz opt potvrzuje existenci dlouhodobych vziahouze mezi &terymi
ze zkoumanych regidn Vzajemné vztahy mezi kazdymi &aa regiony jsou tedy nasletin
zkoumany, jak jiz bylo uvedeno vySe, piesinictvim ditich VECM model. Na zaklad
hodnot obsazenych ve vektdiuze konstatovat, Ze na zéddlskeém trhu (pi zahrnuti vSech
analyzovanych regidan neplati tzv. zakon jedné ceny, jak jéejmé z hodnot elasticity

cenoveé transmise (viz vektprv Tabulces. 35).
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Tabulka ¢. 35 Vektory a, p model pro analyzu horizontaIni cenové transmise CZV
obsahujici 3 kointegtai vektory

Beta (transponovand) Alfa T-hodnoty pro Alfa
logJV logJZ logMS logSC logSV logSZ konstaptdogJV -0,076 0,846 -0,264 -0,487 1,803 -3,3
1,000 2,597 -0,061 -1,325 -0,951 -1,255 -0,013logJz -0,272 1,495 -0,164 -2,160 3,933 -2,5
1,000 -0,504 0,035 -0,190 -0,140 -0,243 0,146logMS 0,261 -0,654 -0,16( 1,373 -1,143 -1,6
1,000 -1,710 -0,125 0,113 -2,387 3,624 -1,942logSC 0,156 1,369 -0,180 1,187 3,446 -2,6
logsv 0,147 0,981 -0,114 1,132 2,510 -1,7
logSZ 0,106 1,437 -0,214 0,768 3,448 -3,0
Pouzitd pozorovani: 59; Pet stupii volnosti: 46 |

NNEF O W-N

Zdroj: vlastni vypdoet

Tabulka ¢. 36. Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CZV obsahujici

3 kointegr&ni vektory

Residual S.E. and Cross-Correlations
DLJV DLJZ DLMS DLSC DLSV DLSZ

0.027 0.022 0.033 0.023 0.023 0.024
DLJV 1.000
DLJZ 0.874 1.000
DLMS -0.175 -0.182 1.000
DLSC 0.855 0.867 -0.268 1.000
DLSV 0.833 0.799 -0.085 0.774 1.000
DLSZ 0.892 0.861 -0.137 0.822 0.852 1.000

Tests for Autocorrelation

Ljung-Box(19): Chisqr(450) = 2384.891 [0.000]
LM(2): ChiSgr(36) = 23.019 [0.954]
LM(2): Chisqr(36) = 29.773 [0.758]
Test for Normality: ChiSqgr(12) = 15.651 [0.208]
LOG(|Sigmal) = -50.509
Information Criteria: SC =-45.948 Test for ARCH
H-Q = -47.365 LM(1): Chisqr(441) = 471.511 [0.142]
Trace Correlation = 0.439 LM(2): ChiSqr(882) = 946.934 [0.064]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLJV 0.000 0.028 -0.362 2.274 0.047 -0.060
DLJZ 0.000 0.022 -0.855 3.825 0.033 -0.074
DLMS -0.000 0.034 -0.409 2.851 0.064 -0.082
DLSC 0.000 0.023 -0.731 3.289 0.045 -0.058
DLSV 0.000 0.023 -0.084 2.343 0.048 -0.053
DLSZ 0.000 0.025 -0.608 3.448 0.045 -0.071
ARCH(8) Normality R-Squared
DLJV 1.971[0.373] 4.164 [0.125] 0.417
DLJZ 0.243 [0.886] 7.627 [0.022] 0.573
DLMS 8.976 [0.011] 2.019[0.364] 0.307
DLSC 2.242 [0.326] 6.504 [0.039] 0.582
DLSV 0.093 [0.955] 0.717 [0.699] 0.525
DLSZ 1.433[0.489] 3.924[0.141] 0.478

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf ¢. 29 Rezidudlni analyza pro model horizontalni cenové transmise CZV obsahujici
3 kointegr&ni vektory
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SB-DH: ChiSar(2) =3.92[0.14]
K-S=091[5%C.V.=0.12]
J-B: ChiSqr(2) =4.71[0.10]

Vzhledem k pitomnosti 3 kointegraich vektoé v modelu a vzhledem k existenci
statisticky nevyznamnych dlouhodobych vitahezi rékterymi regiony, byly dale uvaleny

restrikce na vektory, které umo#uji prokazat dlouhodobé vztahy meztitymi regiony a
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platnost zakona jedné ceny. Na zaklagto casti analyzy bylo prokadzano, Ze nelze
predpokladat existenci dlouhodobych simultdnnich \etabuze mezi sousedicimi regiony
(tento vysledek vSak @Ze bytcast&né zagicinén nauvazovanymi trans&akimi naklady).

Zakon jedné ceny také nebyl prokazan, a to jak na agregatni, tak desagregované urovni.

Dil¢i modely horizontalni cenové transmise CZV

Vzhledem k vysledkm AIC a SBC kriterii (viz komenték Tabulcec. 4) byla délka
zpozdni v dikich VECM modelech popisujicich cenovéeposy mezi kazdymi dwma
regiony na urovni CZV zvolena na zaktagkonomickych pedpoklad a statistickych
charakteristik uvazovanych modelDo model bylo zahrnuto maximalni zpo&ali 4, resp.
3 obdobi. ADF a PP testy na hlaglimyznamnosti 1 % ukazaly, Ze vSechny pouZégoveé
fady jsou nestacionarni a integrovaadu 1, tzn. 1(1)

Jednotlivé VECM obsahuji 2 endogenni pgomé a omezenou konstantuét¥ina
modeli dale obsahuje 4 zpoaud ve VAR prostoru, &které modely obsahuji pouze
3 zpozaéni. Na zaklad statistické vyznamnosti parametro byla owfovana povaha
dlouhodobého vztahu mezi CZV ve dvojicich zkoumanych régibhouhodoby simultanni
vztah byl prokdzan mezi regiony Jihovychod a Moravsko-slezsko, Jihovychod — Severozapad
Jihozapad — Moravsko-slezsko, Moravsko-slezsko #ed8t Cechy, Moravsko-slezsko —
Severovychod, Moravsko-slezsko — Severozapad #edEt Cechy — Severozapad.
Jednostranny vztah byl prokazan mezi regiony Jihovychod — Jihozapad, Jihovychod -
Severovychod, Jihozépad -i&ini Cechy, Jihozapad — Severovychod, Jihozapad -
Severozapad, &tdni Cechy — Severovychod a Severovychod — Severozapad. Dlouhodoby
vztah nebyl prokazan mezi regiony Jihovychod #e@ti Cechy. Na zaklag dilécich VECM
modeli Ize tedy konstatovat, Ze dlouhodobé vztahy mezi kazdyrmamavregiony jsou
simultanni, jednostranné, popdentifikovany nebyly (viz Schéma 5). Do analyzy byly
zahrnuty vSechny dvojice zkoumanych regionicmért pro detaildjSi a gesrgjSi analyzu
by bylo teba zohlednit také velikost trangakch naklad, coz vSak neniipdmétem této
disert&ni prace a proto jsou transak naklady v tétoc¢asti prace zanedbany. Zahrnuti
transaknich naklad do modelu a nasledna aplikace TVECM modelu tgjn2 potvrdila
mére vztahi mezi zkoumanymi regiony a ukazala vyznamné vztahy zejména meazi

sousedicimi regiony.
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Schémag. 5. Zobrazeni dlouhodobych vztiaimezi jednotlivymi regiony na arovni CZV

VoW WNVoWwow iy Jd2 Jd2 Ms MS MS  SC SC SV

JZ..MS SC SV SZ MS SC SV &2 SC SV SZ SV SZ S/

Zdroj: vlastni zpracovani

Kointegrani vektory (viz Riloha¢. 17), které charakterizuji dlouhodoby vztah mezi
kazdymi d¥ma regiony a které byly ziskdny normalizaci eigenvektoru vzdy podle prvniho
regionu ve zkoumané dvojici, a z nich plynouci pruznost cenové transmise ukazuji na
proporcionalni vztah meziét8inou zkoumanych dvojic, a to mezi regiony Jihovychod —
Jihozépad, Jihovychod — i8tini Cechy (v tomto fipact v3ak dlouhodoby vztah neni
statisticky vyznamny), Jihovychod — Severovychod, Jihovychod — Severozapad, Jihozapad -
Stredni Cechy, Jihozapad — Severovychod, Jihozapad — SeverozagedniStechy —
Severovychod, $dni Cechy — Severozapad a Severovychod — Severozapad. Cenovou
transmisi mezidmito dvojicemi regiofi Ize ozndit jako hladkou. Mezi ostatnimi regiony
nedochazi k proporcionalnintgmosim mezi CZV. Pruznost cenové transmige gienosu
CzZV mezi regiony Jihovychod — Moravsko-slezsko a Jihozapad — Moravsko-slezsko se
pohybuje okolo hodnoty 0,4 %, mezi regiony Moravsko-slezskdedSitCechy, Moravsko-
slezsko — Severovychod a Moravsko-slezsko — Severozapad okolo hodnoty 2,3 %.

Rezidudlni analyza modelykazuje nefiliS dobré vysledky z hlediska autokorelace
rezidui a normality rozdeni nahodné valiny (viz Friloha¢. 17), coZz znamend, Ze odhady
nejsou eficientni. Nicmé&nvSechny modely, které byly pouzity pro analyzu vzgjemnych
vztahi mezi jednotlivymi regiony, vykazuji nejlepsSi charakteristiky ze vSech uvazovanych
modefi.

LR test dale testoval slabou exogenitu p¥onych zahrnutych v diich VECM
modelech. Test jako slalexogenni ozndl vzdy jednu prominnou v 7 di¢éich modelech, a to
na hladig vyznamnosti 10 %. Vijpack vztahu mezi regiony Jihovychod — Severozapad test
dokonce oznal obé promenné jako slab exogenni, coZz znamena, Ze na udrovni cen
zemedélskych vyrob&é nedochazi k vzajemnym cenovynteposim mezi &€mito dwma
regiony. Vysledky LR testu se veaeth zkoumanych ifpadech odliSuji od vysledk
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plynoucich ze statistické vyznamnosti parafneira to v gipad diléich model mezi
regiony Jihovychod — Jihozapad, Moravsko-slezsko #ed&t Cechy a Severovychod -
Severozapad. Statisticka vyznamnost paramepoukazuje na vyznamny dlouhodoby vztah
mezi uvazovanymi regiony, zatimco test slabé exogenity definuje vztahéplieon se
zahrnutim i kratkodobych vazeb. Ob&éh komenté& vzajemnych vztah Ize tedy zaloZit
praw na vysledcich LR testu. Vazby mezi jednotlivymi regiony plynouci z vyslé&ktestu

jsou zobrazeny ve Schériab.

Schémag. 6. Zobrazeni komplexnich vztaimezi jednotlivymi regiony na urovni CZV

SC

A

SZ SV

JZ JV

ANV

MS

Zdroj: vlastni zpracovani

Na zaklad vysledki LR testu, jak je iejmé i ze Schéma 6, lze konstatovat, Ze v 6
piipadech byly na hladéhnvyznamnosti 10 % identifikovany simultanni vztahy mezi regiony
(dilei modely mezi regiony Jihovychod — Moravsko-slezsko, Jihovychod — Severozapad,
Jihozapad — Moravsko-slezsko, Moravsko-slezsko — Severovychod, Moravsko-slezsko -
Severozapad a i®dniCechy - Severozapad), v &ipadech byl zji&n pouze jednostranny
vztah (diti modely mezi regiony Jihovychod — Jihozapad, Jihovychod — Severovychod,
Jihozéapad — $dniCechy, Jihozapad — Severovychod, Jihozapad — Severozapad, Moravsko-
slezsko — SedniCechy, StedniCechy — Severovychod a Severovychod — Severozapad) a
v 1 piipact vztah mezi zkoumanymi regiony identifikovan nebyl {dihodel mezi regiony
Jihovychod — SedniCechy).

Na zaklad provedené analyzy lze konstatovat, Zerdnpsim cen zeradélskych
vyrobai mezi jednotlivymi regiony dochazi, jejich postaveni vSak neni rovnocenné. Jako

dominantni region v ramci cenové transmise CZV lze @kzmnagion Severovychod, ktery je
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vaci ostatnim regio@im slal¥ exogenni, s vyjimkou regionu Moravsko-slezsko, se kterym je
propojen simultan®h DalSim regionem, ktery se oproti ostatnim re@ionvyzna&uje
specifickymi rysy cenovychipnosi, je region Moravsko-slezsko. Tento region je se vSemi
ostatnimi regiony propojen simultanni vazbou (s vyjimkou regionu Jihovychod), avSak od
ostatnich regioin se odliSuje zejména velikosti cenovyctenmos: (viz hodnoty elasticity
cenoveé transmise foze ¢. 17). Podle vysledk analyzy region Moravsko-slezsko ostatni
regiony svoji Urovni CZV ovliuje velice malo (hodnota elasticity cenové transmise
dosahuje hodnotyfblizné 0,4 %), zatimco pokud region Moravsko-slezsko cef@jima,
reaguje velice pruzn(elasticita cenové transmise dosahuje hodniibfipné 2,3 %). Region
Moravsko-slezsko Ize tedy oztfibjako prijemce ceny (tzv. price taker) a povazovat ho za

region submisivni.

8.2.2.2 CPV

AIC a SBC kriteria, jak jiz bylo uvedeno vySe, neposkytla Zadouci vysledky, a tak
délka zpozdni, ktera byla naslednzahrnuta v odhadovanych modelech, byla zvolena na
zaklad ekonomickych a statistickychigdpoklad a charakteristik modelu a na zakiad
vysledki rezidualni analyzy jednotlivych modelPro analyzu horizontalni cenoveé transmise
na urovni CPV byla pouzita délka zp&hd 3 obdobi.

Dale byly pouzity ADF a PP testy pro zfist fddu integrace jednotlivyctiasovych
fad CPV a jejich prvnich diferenci (viz Tabulka 37). ADF a PP test poskytly odlisné
vysledky v gipadt piavodnich casovychiad. Dle ADF testu jsou vSechrgsovérady na
hladire vyznamnosti 1 % nestacionarni, dle PP testu by bylo mozné vSeaboyerady na
této hladig vyznamnosti povazovat za stacionarni. Prvni diference w&sdvychiad CPV
je podle obou tedtmozZné povaZovat za stacionarni (na hladiyznamnosti 1 %). Vzhledem
k nejednoznénym vysledkm pavodnich casovychitad a jednozrimym vysledkm jejich
prvnich diferenci jsou tedy vSechigsovérady CPV v navazujici analyze povaZzovany za

nestacionarni a integrovarédu 1, tedy I1(1).
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Tabulka ¢. 37 Vysledky ADF a PP testu pro CPV a prvni diference CPV pro analyzu

horizontalni cenové transmise

Promenna ADF test PP test

A B C A B C
CPV JV -0,3211 -2,1780 -2,1683 X -3,4995  -3,5273
difCPV JV -6,0105 -5,9861 -5,9437 X -13,2615 -13,2735
CPV JZ -0,1424  -3,4287  -3,4503 X -5,8167 -5,8244
difCPV JZ -6,4304 -6,3967 -6,3522 X -15,4659  -15,4623
CPV MS -0,5678 -2,9723  -2,8535 X -4,0714 -4,3977
difCPV MS -6,8429 -6,8516 -7,0163 X -14,6390 -14,7089
CPV SC -0,1146  -3,2065 -3,7599 X -3,6518  -3,8665
difCPV SC -5,5149 -5,4804 -5,4676 X -10,5448 -10,5447
CPV SV -0,4887 -2,1687 -2,1916 X -4,0272 -4,0654
difCPV SV -5,6169 -5,6001 -5,5700 X -14,5270 -14,5411
CPV CZz 0,1101 -2,9519 -2,9018 X -5,5879 -5,6168
difCPV Sz -6,9948 -6,9562 -6,9017 X -16,2686 -16,2728
A = bez konstanty a trendu; B = s konstantou a bez trendu; C = s konstantou a tfendem.
Kurziva = vyznamné na hladirb %; tuwné = vyznamné na hladinl %. Délka zpoz&hi
pro ADF a PP test = 3.

Zdroj: vlastni vypdet

Trace test off neposkytl jednozri@é vysledky. Na hladihvyznamnosti 5 % Trace
test poukazal naiftomnost 1 kointegkmiho vektoru (viz hodnota P-valué) neexistenci
dlouhodobého vztahu mezi CPV v jednotlivych regionech (viz hodnota P-value*) (viz
Tabulka ¢. 38). Na hladida vyznamnosti 10 % Trace test poukazal nédtomnost
1 kointegr&niho vektoru (viz hodnota P-valueé) 2 kointegr&nich vektod (viz hodnota P-
value) (viz Tabulkat. 38). Vzhledem k za#iieni diserténi prace, tzn. na zhodnoceni jak
krdtkodobé dynamiky, tak dlouhodobého vztahu mezi uvazovanymiéprgmi, model,

ktery neobsahuje Zzadny kointegnavektor neni dale analyzovan.

Tabulka ¢. 38 Vysledky kointegrani analyzy pro analyzu horizontalni cenové transmise
CPV

HO:r p-r Eigenv. Trace Trace* Frac95 P-value P-valye*
0 6 0,501 109,244 94,258 95,514 0,004 0,06[L
1 5 0,357 68,923 60,846 69,611 0,057 0,211
2 4 0,268 43,317 39,157 47,707 0,125 0,25)
3 3 0,229 25,239 22,719 29,804 0,158 0,26p
4 2 0,132 10,159 8,542 15,408 0,274 0,41y
5 1 0,033 1,938 1,720 3,841 0,164 0,190

Zdroj: vlastni vypdoet
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Model obsahuijici 1 kointegra&i vektor

Vektory o a B VECM modelu odvozeného pro zhodnoceni horizontélni cenové
transmise na urovni CPV obsahujiciho 1 koint&girarektor jsou uvedeny v Tabulce 39.
VECM obsahuje 6 endogennich prgmych (logJV, logJZ, logMS, logSC, logSV, logSZ),
neomezenou konstantu a 3 zpd&#dve VAR prostoru. Rezidudlni analyza prokazala
uspokojivé statistické vlastnosti odvozeného modelu, a to jak z hlediska autokorelace rezidui
normality rozaleni nahodné slozky, tak z hlediska heteroskedasticity (viz Takulk@ a
Graf ¢. 30). Problém multikolinearity mezi vy&lujicimi proménnymi se v tomto modelu
nevyskytuje.

LR test doportil vylouceni prordnné CPV v regionu Moravsko-slezsko z modelu
(vyznam z#&azeni této proknné v modelu je dale ¢kovan pomoci déiich model). LR test
dale oznail proménné logJV, logJZ, logMS a logSC jako slabxogenni (coz je a@p
zkoumano v navazujici analyze). Z analyzy dale vyplyva, Ze koigtggraktor je statisticky
vyznamny na hladivyznamnosti 5 % pouze ¥kterych rovnicich odvozeného modelu (viz
Tabulkac¢. 39), proto jsou i vipad horizontalni cenoveé transmise na urovni CPV nasledn
odvozeny a zkoumany dil modely, které popisuji vzdjemny vztah mezi kazdymina

zkoumanymi regiony.

Tabulka ¢. 39 Vektory o, B pro analyzu horizontalni cenové transmise CPV obsahujici

1 kointegr&ni vektor

T-hodnoty

Beta (transponovand) Alfa pro Alfa

logJV logJZ logMS logSC logSV logSZ| logdV -0,026 -0,19¢
1,000 -1,296 -0,287 -0,979 -0,659 1,432 logJdz 0,110 0,71z
logMS 0,233 1,457
logSC 0,064 0,661
logSV 0,617 3,155
logSZ -0,586 -4,148

Pouzita pozorovani: 58; Pet stupii volnosti: 39

Zdroj: vlastni vypdoet

Na zéklad hodnot elasticity cenové transmise Ize konstatovat, Ze na potiskéna
trhu (@i zahrnuti vSech cenovychtgmosi mezi CPV) neplati tzv. zakon jedné ceny (viz
vektor v Tabulcec¢. 39). To vSak nevyliuje jeho platnost na dich trzich. Vztahy na
desagregované urovni (tzn. mezi kazdymirda zkoumanymi regiony) ukazuji dale uvedené
dil¢i VECM modely.
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Tabulka €. 40 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CPV obsahuijici
1 kointegr&ni vektor

Residual S.E. and Cross-Correlations
DLJV DLJZ DLMS DLSC DLSV DLSZ

0.037 0.042 0.044 0.027 0.054 0.039
DLV 1.000
DLJZ -0.003 1.000
DLMS 0.239 -0.357 1.000
DLSC 0.190 -0.144 -0.022 1.000
DLSV -0.032 0.033 -0.091 -0.047 1.000
DLSZ -0.139 0.331 0.150 0.064 0.041 1.000

Tests for Autocorrelation

Ljung-Box(19): ChiSqr(426) = 613.102 [0.000]
LM(1): Chisqr(36) = 34.856 [0.523]
LM(2): ChiSqgr(36) = 37.688 [0.392]
Test for Normality: Chisqr(12) = 17.121 [0.145]
LOG(|Sigma]) =-39.181
Information Criteria: SC =-32.951 Test for ARCH
H-Q =-34.881 LM(2): ChiSqr(441) = 446.029 [0.434]
Trace Correlation = 0.388 LM(2): Chisqr(882) = 889.693 [0.421]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLJV -0.000 0.038 0.661 5.705 0.141 -0.093
DLJZ -0.000 0.043 0.206 2.595 0.106 -0.077
DLMS -0.000 0.045 0.052 2.689 0.103 -0.114
DLSC 0.000 0.027 -0.119 3.298 0.073 -0.073
DLSV -0.000 0.055 0.430 2.959 0.129 -0.122
DLSz 0.000 0.039 -0.347 2.934 0.074 -0.099
ARCH(8) Normality R-Squared
DLJV 1.957 [0.581] 14.763 [0.001] 0.326
DLJZ 0.550 [0.908] 0.608 [0.738] 0.358
DLMS 2.354 [0.502] 0.034 [0.983] 0.363
DLSC 1.273 [0.736] 1.593 [0.451] 0.330
DLSV 1.136 [0.768] 2.078 [0.354] 0.444
DLSz 4.033 [0.258] 1.361 [0.506] 0.522

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf ¢. 30 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CPV obsahujici
1 kointegr&ni vektor
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el obsahujici 2 kointegra&i vektory

Vektory o a p VECM modelu odvozeneho pro zhodnoceni horizontalni cenove
transmise na urovni CPV obsahujiciho 2 koint&giraektory jsou uvedeny v Tabul¢e41.

VECM obsahuje 6 endogennich prégamych (logJV, logJZ, logMS, logSC, logSV, logSZz),
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neomezenou konstantu a 3 zpd&#dve VAR prostoru. Rezidudlni analyza prokazala
uspokojivé statistické vlastnosti odvozeného modelu, a to jak z hlediska autokorelace rezidui
normality rozaleni nahodné slozky, tak z hlediska heteroskedasticity (viz Takulka a
Graf¢. 31). Problém multikolinearity mezi vy&iujicimi promgnnymi se ani v tomto modelu
nevyskytuje.

LR test potvrdil vyznam vSech prémmych zahrnutych v modelu, nebylo tedy
dopori&eno vyazeni ®které z nich. LR test dale na hladinyznamnosti 5 % ozgd
proménné logJZ, logMS a logSC jako stabxogenni. Z provedené analyzy dale vyplyva, ze
kointegr&ni vektor je statisticky vyznamny na hlagiimyznamnosti 5 % pouze kterych
rovnicich odvozeného modelu (viz paramedry Tabulce¢. 41). Dlouhodoby vztah mezi
jednotlivymi regiony i na délich trzich je dale zkouman s pomocicitih model a restrikci
vektor B. Podle hodnot elasticity cenové transmise (tzn. dle vieloize konstatovat, Zze na

potravin&ském trhu neplati tzv. zakon jedné ceny.

Tabulka ¢. 41 Vektory o, B pro analyzu horizontalni cenové transmise CPV obsahujici

2 kointegr&ni vektory

Beta (transponovand) Alfa T-hodnoty pro Alfg

logdV logJZ logMS logSC IlogSV logS% logJVv -0,026  -0,698 -0,219 -3,935
1,000 -1,296 -0,287 -0,979 -0,659 1,432logdz 0,110 0,242 -0,720 -1,087
1,000 0,090 -0,296 0,089 -0,362 -0,7[L90gMS 0,233 0,004 -1,457 -0,019
logSC 0,064 -0,219 -0,675 -1,579
logSVv 0,617 0,51¢ -3,248 -1,860
logSZ -0,586 0,520 -4,396 -2,671

Pouzita pozorovani: 58; Pet stugit volnosti: 39

Zdroj: vlastni vypdoet
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Tabulka ¢. 42 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CPV obsahuijici
2 kointegr&ni vektory

Residual S.E. and Cross-Correlations
DLJV DLJZ DLMS DLSC DLSV DLSZ
0.033 0.042 0.044 0.026 0.052 0.037

DLIV 1.000

DLJZ 0.070 1.000

DLMS 0.270 -0.361 1.000

DLSC 0.111 -0.119 -0.022 1.000

DLSV 0.089 -0.001 -0.094 0.001 1.000

DLSZ 0.016 0.304 0.159 0.142 -0.041 1.000

Tests for Autocorrelation

Ljung-Box(19): ChiSqr(420) = 505.047 [0.003]
LM(1): Chisqr(36) = 21.324 [0.975]
LM(2): ChiSqr(36) = 9.208 [1.000]
Test for Normality: Chisqr(12) = 15.499 [0.215]
LOG(|Sigma]) = -39.623
Information Criteria: SC =-32.762 Test for ARCH
H-Q = -34.887 LM(2): ChiSqr(441) = 428.711 [0.634]
Trace Correlation = 0.427 LM(2): Chisqr(882) = 887.332 [0.443]
Univariate Statistics
Mean Std.Dev  Skewness Kurtosis Maximum Minimum
DLJV 0.000 0.034 0.310 4.096 0.105 -0.072
DLJZ -0.000 0.042 0.145 2.729 0.089 -0.073
DLMS 0.000 0.045 0.323 3.163 0.111 -0.113
DLSC 0.000 0.027 -0.330 3.890 0.061 -0.074
DLSV -0.000 0.053 0.378 3.074 0.136 -0.117
DLSz -0.000 0.037 -0.073 2.719 0.073 -0.080
ARCH(8) Normality R-Squared
DLJV 6.717 [0.082] 5.842 [0.054] 0.468
DLJZ 1.387 [0.709] 0.249[0.883] 0.371
DLMS 2.475 [0.480] 1.511[0.470] 0.363
DLSC 0.935[0.817] 4.531[0.104] 0.358
DLSV 1.224 [0.747] 1.655 [0.437] 0.475
DLSZz 8.167 [0.043] 0.073 [0.964] 0.575

Zdroj: vlastni zpracovani
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Graf ¢. 31 Rezidualni analyza pro model horizontalni cenové transmise CPV obsahujici
2 kointegr&ni vektory
JV

Actualand Fited Autocorrelations

A ey g

025
010 o 050
015 - 075 4
020 -1oo T T T T T T T T T T T T T

JJA S ONDUJF M AMJIJIJA S ONDIF M AMIJI A 2 3 4 s 6 7 8 9 b u 12 B u

2004 205 2006 Lag
4 05 =

Sandardized Residuals Histogram N $B_DH: Chisar(2) =584 [005]
34 K-S$=095[5%C.V.=0.1:
04 ! S J-B: Chisqr(2) = 511[003]
\

SNV,
vvv\/ YWV \A]\

o1 o

TN R NS T W AT T E e N T T W AW T w0l :
"t s s y T
oss 100
Actualand Fited Autocorrelations
ors
o
os |
MRYIY A /\ A /f\ A -]
- V A A 000 | _ - - —_—
v N s |
ass |
om0
o | s
015 -100 T T T T T T T T T T T T T
JJA S ONDJ F M AMIJIJA S ONDUJIF M AMI I A 2 3 4 s 6 v 8 ° 10 un 12 3 14
oot - -~ Lag
2 0ss
Standardized Residuals Histogram SB-DH: ChiSar(2) = DZSIO 88]
20 o 040 == K-S=092[5%C.V.
N J-B: Chisqr(2) = oao[use]
15 4 035 @ X
101 o | 4
o M A ﬂ /\ o= 7 - Xi
o V \/ o _ N\
as - P N
10 - 010 4 . AN
15 1 =
o | -
20 e
F N N Vi S e W P om 1 ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ :
o e s T 7 1 7 T T 7

Actualand Fited Autocorrelations

-] MMMA A | s

STV o= =

025 o

010 050

015 075

020 100 T T T T T T T T T T T T T
JJA S ONDJIF M AMIJIA S ONDIF M AMII A 2 3 4 s 6 7 i 9 B u 2 B b
2004 2005 2006 Lag

3 05

Standardized Residuals Histogram SB-DH: ChiSqr(2) =1.51[047]

K-$=086[5%C V.= 0.12]
J-B: Chisqr(2) =127(053]

°

: AMMMMNAWN :

J 1A S ONDIJF M AMIJIA S ONDIF M AMII A 00 T
2004 2005 2006 4

136



SC

DLSC

Actualand Fited Autocorrelatons
7 075 o
050 o
A AL A -
v \W ¥ \/ \7 v 000 N —
002 4 — —— -
025 4
004 o
050 o
006 o
008 o 75 o
010 T T T T T
10 a s o M3 1A S ONDIF M A 9 it 12 13 1
2004 208

NDJF M A

oo 9o oo
B8R 2 88
L

2006 Lag

05
Standardized Residuals Histogram

A AAA/\ A A A NN
LA e

SB-DH: ChiSar(2) =4.53[0.10]
K-$=097 [5%C V.= 0.12]
J-B: Chisqr(2) =394[0.14]

£
2004 2005 2006

SV

DLSV

o o
Actualand Fitted Autocorrelations
o5 .
o w |
ocs .
/KA AN A A A I\ //\/\A/\ 4l ] — —_ - -
0.00 00
! VWYY —— —— ||
o .
» w |
. -
020 00 T T T T T T T T T T T T T
Fan L
oot P » Lag
Standardized Residuals o6 Histogram SB-DH: ChiSar(2) = 1.65 [0.44]
K-S=085[5%C.V.=0.12]
05 4 J-B: ChiSqr(2) =155 [0.46]
o |
A A . N
/\/ Vv \J 1% \/\/ U \/\/ 03 Z \\\
02
T

SZ

%% Thcwaland Fited Autocorrelatons
b athailaha s pa
. \{ MV\)\/WWVW U\\/w tv/ _ - —

© TSandardzed Residuals

Ju

Histogram SB-DH: ChiSar(2) =0.07 [0.96]
1 . K-S=096[5%C V.=0.12
J-B: Chisqr(2) =015[0.93]

[ —
[ —
U

I~
—
=
=
—~

—
~
—]
s
] S
<
e
-

8 &5 & B

Zdroj: vlastni zpracovani

Vzhledem k pitomnosti 2 kointegréanich vektofi v modelu byly dale uvaleny nulové
restrikce ng3 parametry, které by &y prokazat provazanost mezi regiony naidh trzich.

Tato ¢ast analyzy neprokazala, Ze by dlouhodobymi vztahy byly propojeny pouze sousedici
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regiony (jak by se dalo ipadt existence vice kointegmich vektofi predpokladat) ani
vyznamné dlouhodobé vztahy mezkterymi konkrétnimi regiony. Vysledky vSak i v tomto
piipadc mohou byt ovliviény abstrahovanim od transalkch naklad. Analyza provedena

s vyuzitim VECM modelu, ktery obsahuje 2 kointegriavektory, tedy prokazala existenci
dlouhodobého vztahu mezi zkoumanymi regiony, avSak nepotvrdila platnost tzv. zdkona

jedné ceny na potraviigkém trhu.

Dilé¢i modely horizontalni cenové transmise CPV

Vzhledem k ne zcela vyhovujicim vysldak AIC a SBC kriterii (viz komenta
k Tabulce¢. 4) byla délka zpozuahi v dikich VECM modelech popisujicich cenovieposy
mezi kazdymi déma regiony na arovni CPV zvolena na zaklatonomickych pedpoklad
a statistickych charakteristik uvazovanych médé&€do modeti bylo zahrnuto zpoZuhi o
délce 1, 2, resp. 3 obdobi. ADF a PP testy na hladmnamnosti 1 % ukazaly, Ze vSechny
pouzité ¢asovériady jsou nestacionarni a integrovai@élu 1 pro délku zpoZdi nasleda
zahrnutou v odhadnutych VECM modelech.

Jednotlivé VECM obsahuji 2 endogenni ptomé a omezenou konstantuét¥ina
modefi dale obsahuje 1 nebo 2 zpéndve VAR prostoru, v jednomifpact model obsahuje
zpozdni 3 obdobi (vztah mezi regiony Severovychod - Severozapad). Na &ékdéidtické
vyznamnosti parameir o byla owifovana povaha dlouhodobého vztahu mezi CPV ve
dvojicich zkoumanych regidn Dlouhodoby simultanni vztah byl prokdzan mezi region
Jihovychod — Moravsko-slezsko, Jihovychod — Severovychod, Jihozapad — Moravsko-
slezsko, Jihozapad —i8tini Cechy, Jihozapad — Severovychod, Moravsko-slezskdedSt
Cechy a Severovychod - Severozapad. Jednostranny vztah byl prokdzan mezi region
Jihovychod — Sedni Cechy, Jihovychod — Severozapad, Jihozapad — Severozapad,
Moravsko-slezsko — Severovychod, Moravsko-slezsko — SeverozapadniStechy —
Severovychod a 8#dni Cechy - Severozapad. Dlouhodoby vztah nebyl prokédzan mezi
regiony Jihovychod - Jihozapad. Na zaklalficich VECM model Ize tedy konstatovat, Ze
dlouhodobé vztahy mezi kazdymi@wa regiony (také vijgppadt cenovych genosi na urovni
CPV) jsou simultanni, jednostranne, papentifikovany nebyly (viz Schéma 7). | vtomto
piipadt jsou zanedbany transak naklady, které by vSak byléeba uvazovat pro dopini a
zpresréni provedené analyzy.fiPpouziti TVECM modelu Ize i@dpokladat, Zze by byly

prokazany vyznamné vztahy@gpouze mezi sousedicimi regiony.
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Schémag. 7. Zobrazeni dlouhodobych vztaimezi jednotlivymi regiony na urovni CPV
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na zéklad hodnot pruznosti cenové transmise lze definovat pruzriesiog CPV
mezi jednotlivymi regiony. Z kointegéaich vektot (viz Friloha ¢. 21), které vznikly
normalizaci eigenvektoru vzdy podle prvniho regionu ve zkoumané dvojicigjjme Ze
mezi 3 dvojicemi regioln plati tzv. zakon jedné ceny, a to mezi regiony Jihovychod —
Moravsko-slezsko, Jihovychod - Severovychod a Moravsko-slezsko — Severovychod
(elasticita cenové transmise se¢ettto @ipadech pohybuje okolo hodnoty 1 %). Je tedy
ziejme, Ze tytoit regiony jsou propojeny aipzanedbani transakich naklad by mely
vyrébst identicky produkt a prodavat ho za stejnou cenu. Mezi ostatnimi dvojicemi
zkoumanych regioih zdkon jedné ceny neplati (jak vyplynulo z hodnot elasticity cenové
transmise vyznan#éodliSnych od 1). Hodnoty cenové transmise odliSné od hodnoty 1 % je
mozné rozdlit do tti kategorii, a to hodnoty mensi nez 1 %, hodnoty ¢itsSi nez 1 % a
hodnoty vyraza vysSi nez 1 %. Elasticita cenové transmise mensi nez 1 %, tzn. neelastické
cenové penosy, byly zjis&tny mezi regiony Jihozdpad — Moravsko-slezsko, Jihozapad —
Stredni Cechy a Jihozapad — Severovychod. Hodnoty énvy$3i nez 1 % byly zjishy ve
vztazich mezi regiony Jihovychod — Jihozapad (m@mitb regiony vSak dlouhodoby vztah
prokazan nebyl), Jihovychod —i&dni Cechy, Moravsko-slezsko —iBtini Cechy a Sedni
Cechy — Severovychod. Ve vztazich mezi regiony Jihovychod — Severozépad, Jihozapad -
Severozapad, Moravsko-slezsko — Severozapadedr8t Cechy — Severozapad a
Severovychod — Severozapad se elasticita cenové transmise pohybuje okolo hodnoty 4 %
Toto by znamenalo vyragndominantni postaveni regionu Severozapad vramci vSech
zkoumanych regialy ovSem v pipac, Ze mezi &mito regiony existuji simultanni vztahy,
pop. pokud by region Severozapad byl v postaveni exogenni¢pr@gmV tomto pipact lze
vSak region Severozapad ozngako submisivni, neltbje s vyjimkou simultanni vazby

s regionem Severovychod, jednoamam grijemcem ceny. Region tedy ve svém postaveni
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reaguje na ceny ostatnich rediamepruzg (coz je mozné aitit prostednictvim normalizace
eigenvektoru podle regionu Severozapad).

Rezidudlni analyza modelvykazuje uspokojivé vysledky, nicm&nv neékterych
piipadech nejsou spiny predpoklady z hlediska autokorelace rezidui a normality&end
nahodné vetiny, pog. heteroskedasticity, coz znamena, Ze odhady nejsou eficientni.
VSechny modely, které byly pouzity pro analyzu vzajemnych vztatezi jednotlivymi
regiony, vSak vykazuji nejlepsi charakteristiky ze vSech uvazovanychimodel

Pomoci LR testu byla dale testovana slaba exogenitaéproioh zahrnutych v diich
VECM modelech. Test na hladizvyznamnosti 10 % ozk# jako slak® exogenni vzdy jednu
promennou v 8 ditich modelech. Vysledky LR testu se v jednodfipgct odliSuji od
vysledki plynoucich ze statistické vyznamnosti parafhefra to v gipadt dilcich modeh
mezi regiony Moravsko-slezsko —&tniCechy. V tomto pipad byl definovan dlouhodoby
simultanni vztah mezi regiony, nicm€dle vysledk LR testu je vztah mezi regiony pouze
jednostranny (region &tdniCechy byl ozn&en jako slab exogenni). V ostatnichiipadech
lze povahu kratkodobych vazeb mezi regiony povazovat za shodnou s povahou vazel
dlouhodobych. Vztahy mezi jednotlivymi regiony plynouci z vystedkR testu jsou
zobrazeny ve Schénta8.

Schéma¢. 8. Zobrazeni komplexnich vztaimezi jednotlivymi regiony na urovni CPV
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Zdroj: vlastni zpracovani

Na zaklad vysledki LR testu, jak je iejmé i ze Schéma& 8, Ize konstatovat, Ze na
hladiné vyznamnosti 10 % byly v 7ifpadech definovany simultanni vztahy mezi regiony, a
to mezi regiony Jihovychod — Jihozapad (v toniipgd se jednaizjmé pouze o kratkodoby

vztah, viz Schéma. 7 Wetne komentdée), Jihovychod — Severovychod, Jihozapad -
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Moravsko-Slezsko, Jihozapad +&iniCechy, Jihozapad — Severovychod a Severovychod —
Severozapad. V 8 zkoumanyctigadech byl zji&n pouze jednostranny vztah mezi regiony,
a to mezi regiony Jihovychod —i&tini Cechy, Jihovychod — Severozéapad, Jihozapad —
Severozapad, Moravsko-slezsko —efihi Cechy, Moravsko-slezsko — Severovychod,
Moravsko-slezsko — Severozapadegihi Cechy — Severovychod a iBtini Cechy —
Severozapad.

Na zaklad provedené analyzy lze konstatovat, Zerdnpsim cen pémyslovych
vyrobai mezi jednotlivymi regiony dochazi, jejich postaveni vSak neni rovnocenné.
Specifické vazby je mozné pozorovat mezi regiony Jihovychod — Jihozapad, kde byl
identifikovan kratkodoby simultanni vztah, ktery vsak jiz nebyl prokdzan v dlouhém obdobi.
V ramci zkoumanych regidnje dale mozné \Wenit trojici regioni Jihovychod —Moravsko-
slezsko — Severovychod, mezi kterymi byly prokazany dokonale korikirertahy (avSak
region Moravsko-slezsko byl ozten jako slab exogenni ve vztahu kregionu
Severovychod). Specifické postaveni mezi zkoumanymi regiony zaujima také region
Severozapad, kteryine byt charakterizovan jako region submisivni, ktery pouze reaguje na
pohyby cen pimyslovych vyrobé v ostatnich regionech, ale sam je neaudje (s vyjimkou

regionu Severovychod).

8.2.2.3 Asymetrie v horizontalni cenové transmisi

Analyza symetrie, resp. asymetrie v horizontalni cenové transmisi CZV a CPV byla
provedena na zakladnodeti odvozenych pro analyzu cenovycteposi na urovni CZV a
CPV. Upravené VECM modely obsahuji stejné zgozgako modely pivodni, tzn. 3 obdobi
v pripadt cen zemdélskych vyrob& a 2 zpozéni v pripact cen ptimyslovych vyrobé.
Upravené modely déle obsahuji konstantu v pddobjaké je zahrnuta wipodnich
modelech. Deterministick&4 sloZzka modelu dale obsahuje gmoénvyjadujici pozitivni a
negativni nabidkové, resp. poptavkové Soky v jednotlivych regionech. Povaha dlouhodobéhc
vztahu mezi prognnymi vychazi z fivodnich VECM modéi, tzn. Ze do upravenych model
je zadana explicith Vybrané vysledky odvozenych VECM motleltzn. parametry
promennych relevantnich pro analyzu asymetrie cenové transmise a koinfegraektoru
véetre jejich statistické vyznamnosti, jsou uvedeny v Tabulcd3 (pro analyzu na arovni
CzV) a v Tabulce&. 44 (pro analyzu na arovni CPV).

Z provedené analyzy na urovni CZV vyplyva, Ze reakce cerdishych vyrobd na
pozitivni a negativni nabidkové Soky Ize ve vSech regionech povaZovat &efieov
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asymetrické, nicmenreakce CZV v ufitych regionech na zémy rékterych jinych CZV lze
povaZovat za symetricke.

Horizontalni cenovou transmisi popisujici reakci CZV v regionu Jihovychod Ize
povazovat za asymetrickou, avSak mezi reakci na pozitivni a negativni Soky jednotlivych
proménnych nejsou iliS velké odchylky. Statisticky vyznamné jsou na hl&digznamnosti
5 % parametry prosmnych popisujicich pozitivni a negativni &my CZV v regionu JV,
pozitivni zmény CZV v regionu JZ a pozitivni zny CZV v regionu SZ (tzn. pro&nné
livpoz, ljvneg, ljzpoz a Iszpoz). Pro region Jihozapad |ze cenovou transmisgitdaka jako
asymetrickou. Za symetrické je mozné povaZovat reakce CZV &ayzZBYLV v regionech JV
a JZ. Statisticky vyznamné na hlaglih % jsou parametry prafnnych ljzpoz, ljzneg, Iscpoz
a Iszpoz (tzn. pozitivni a negativni &gny CZV vregionu JZ a pozitivnhi zny CZV
vregionu SC a SZ). Pro region Moravsko-slezsko Ize cenoséopy oznéit také jako
asymetrické, symetrické reakce lze vypozorovat podzeepkci na zriny CZV v tomto
regionu. Statisticky vyznamné na hlaglivyznamnosti 5, resp. 10 % jsou parametry
proménnych ljzpoz, ljzneg, Imspoz a Imsneg. Horizontalni cenova transmise pro region
Stredni Cechy méa také asymetrickou povahu. Symetricka je pouze reakce CZVéng zm
CZV v regionu MS, pob v regionu SC. Statisticky vyznamné na hlgdisfznamnosti 5 %
jsou parametry proémnych ljzpoz, ljzneg, Iscpoz a Iscneg. Také pro region Severovychod ma
horizontalni cenova transmise asymetrickou povahu. Jako symetrické 1zé& ozalece CZV
vtomto regionu na z#émy CZV vregionu MS a JV. Statisticky vyznamné na hladin
vyznamnosti 5, resp. 10 % jsou parametry gnomych ljvpoz, ljzpoz, ljzneg, Iscpoz, Iscneg,
Isvpoz a Isvneg. Také pro region Severozapad je moZné cerfemésp oznét jako
asymetrické. Pouze reakce CZV naémy CZV v regionu SC iive byt povazovana za
symetrickou. Statisticky vyznamné na hladivyznamnosti 5, resp. 10 % jsou parametry
proménnych ljvpoz, ljvneg, ljzpoz, ljzneg, Iscpoz, Iszpoz, Iszneg.

Kointegrani vektor je ve vSech rovnicich upraveného modelu odvozeného pro
analyzu symetrie, resp. asymetrie v horizontalni cenové transmisi na Urovni CZV statisticky
vyznamny na hladi vyznamnosti 5 %, coz vyjagie dlouhodoby simultanni vztah mezi

zahrnutymi endogennimi pramnymi.

142



Tabulka ¢. 43 Vybrané vysledky pro analyzu asymetrie v horizontalni cenové transmisi
czv

Proménna Parametr Sm.odch. t-hodnota P-hodnota Pnodn Parametr Sm.odch. t-hodnota P-hodnota
JV LIVPOZ 44,164728 2,503897 17,6384 0,000000Z LJVPOZ 3,915895 2,516259 1,5562 0,123B06
LJVNEG  43,126877 2,447803 17,6186 0,000000 LIJVNEG 3,257170 2,459889 1,3241 0,[189434
LJZPOZ -8,359456 3,145493 -2,6576 0,009589 LJZPOZ 33,214074 3,161023 10,5074 0/000000
LIJZNEG -6,272770 2,545305 -2,4645 0,015981 LJZNEG 32,910797 2,557872 12,8665 0,000000
LMSPOZ -0,983846 1,148403 -0,8567 0,394299 LMSPOZ -0,873095 1,154073 -0,7565 0,451668
LMSNEG -1,967794 1,213822 -1,6212 0,109126 LMSNEG -1,598458 1,219815 -1,3104 0,194004
LSCPOZ 4,559938 1,865020 2,4450 0,016802 LSCPOZ 4,129384 1,874228 2,2032  0]030607
LSCNEG 2,791971 2,548100 1,0957 0,276667 LSCNEG 2,939802 2,560681 1,1481 0f254547
LSVPOZ 1,073478 2,195607 0,4889 0,626306 LSVPOZ 0,447477 2,206447 0,2028 0,839830
LSVNEG -0,301071 2,087568 -0,1442 0,885708 LSVNEG 1,337373 2,097875 0,6375 0,525722
LSZPOZ -4,563358 2,227838 -2,0483 0,043981 LSZPOZ -4,503424 2,238837 -2,0115 0,047818
LSZNEG -1,122490 1,620945 -0,6925 0,490739 LSZNEG -1,242550 1,628948 -0,7628 0,447948
EC1{1} -2,880331 1,168267 -2,4655 0,015939 EC1{1} -3,612926 1,174035 -3,0774 0,002904
MS LIVPOZ 4,013708 2,800289 1,4333 0,15586%C LJVPOZ 3,535466 2,632557 1,3430 0,183p76
LIVNEG -0,656034 2,737555 -0,2396 0,811253 LIVNEG 2,733879 2,573582 1,0623 0,291470
LJZPOZ -8,492699 3,517832 -2,4142 0,018177 LJZPOZ -8,864885 3,307122 -2,6805 0,009009
LIJZNEG -5,302202 2,846599 -1,8626 0,066377 LJZNEG -7,685281 2,676094 -2,8718 0,005286
LMSPOZ 39,325558 1,284342 30,6192 0,000000 LMSPOZ -1,223556 1,207412 -1,0134 0,314099
LMSNEG 39,487925 1,357505 29,0886 0,000000 LMSNEG -1,476842 1,276193 -1,1572 0,p50805
LSCPOZ 2,538562 2,085787 1,2171 0,227341 LSCPOZ 42,829300 1,960853 21,8422 0,000000
LSCNEG 2,846307 2,849725 0,9988 0,321061 LSCNEG 43,230805 2,679032 16,1367 0[{000000
LSVPOZ 1,561296 2,455506 0,6358 0,526794 LSVPOZ 1,932135 2,308427 0,8370 0,405221
LSVNEG 1,980277 2,334679 0,8482 0,398990 LSVNEG 1,124508 2,194836 0,5123 0,609897
LSzZPOZz -2,410886 2,491552 -0,9676 0,336301 LSZPOZ -1,735689 2,342313 -0,7410 0460968
LSZNEG -0,730916 1,812820 -0,4032 0,687938 LSZNEG 0,354685 1,704236 0,2081 0,835692
EC1{1} -5,082811 1,306558 -3,8902 0,000213 EC1{1} -5,323778 1,228298 -4,3343  0,000044
SV LIJVPOZ 4,084764 2,398070 1,7034 0,09258%2 LJVPOZ 6,245138 3,021757 2,0667 0,042[66
LIVNEG 3,722306 2,344347 1,5878 0,116488 LIVNEG 5,021679 2,954062 1,6999 0,093235
LJZPOZ -8,378709 3,012549 -2,7813 0,006824 LJZPOZ -12,220865 3,796049 -3,2194 0J001891
LIJZNEG -5,276280 2,437728 -2,1644 0,033572 LJZNEG -6,762268 3,071730 -2,2015 0,p30739
LMSPOZ -0,966905 1,099866 -0,8791 0,382112 LMSPOZ -1,492768 1,385917 -1,0771 0,p84844
LMSNEG -1,023405 1,162520 -0,8803 0,381454 LMSNEG -0,872379 1,464867 -0,5955 0,553256
LSCPOZ 3,749444 1,786195 2,0991 0,039127 LSCPOZ 5,309966 2,250747 2,3592  0]|020884
LSCNEG 4,313735 2,440405 1,7676 0,081136 LSCNEG 5,007108 3,075103 1,6283 0[107606
LSVPOZ  41,203802 2,102810 19,5946 0,000000 LSVPOZ 3,553877 2,649706 1,3412 0[183839
LSVNEG 36,951560 1,999337 18,4819 0,000000 LSVNEG 0,261216 2,519323 0,1037 0,p17692
LSzZPOZz -3,305409 2,133678 -1,5492 0,125498 LSZPOZ 33,693500 2,688603 12,5320 0/000000
LSZNEG -1,596025 1,552436 -1,0281 0,307174 LSZNEG 34,658877 1,956191 17,7175 0,000000
EC1{1} -3,451673 1,118890 -3,0849 0,002839 EC1{1} -4,011981 1,409890 -2,8456 0,005695

Zdroj: vlastni vypoet

Z analyzy povahy cenové transmise na urovni CPV vyplyva, Ze cényyplovych
vyrobai na poptavkové Soky CPV ve vSech regionech nereaguji symetricky. Reakce na
jednotlivé zngny CPV je ve zkoumanych regionech odliSna. Odhadnuté parametry VECM
modelu se v jednotlivych regionech liSi, aviak je moZné vysledovat shodny rys ve vSech
zkoumanych regionech. Parametry p&éomych popisujicich pozitivni a negativni amy
dané vys¥tlované prominné dosahuji oproti ostatnim paramstrvelice vysokych hodnot,
pohybuji se okolo hodnoty 90. Tyto parametry jsou také vicenginymi statisticky
vyznamnymi parametry, a to na hlaginvyznamnosti 5, resp. 10 %. VECM prokéazal
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symetrickou reakci i reakci CPV vregionu Moravsko-slezsko, ie®ini Cechy,
Severovychod a Severozapad, avSak pouze sayzoen v gkterych regionech.

V regionu Jihovychod je mozné reakci naé¢ay CPV ve vSech regionech ozita
jako asymetrickou. Statisticky vyznamné na hladigiznamnosti 5 % jsou pouze prémnmé
popisujici pozitivni a negativni zmy CPV v regionu JV (tzn. ljvpoz a ljvneg). V regionu
Jihozapad je také mozné oziasSechny reakce jako asymetrické. Statisticky vyznamné na
hladire vyznamnosti 5 % jsou pouze parametry pfonych popisujici pozitivni a negativni
zmeny CPV v regionu JZ a pozitivni zmy CPV v regionu SC (tzn. ljzpoz, ljzneg a Iscpoz).
Transmise v regionu Moravsko-slezsko ma také povahu asymetrickych cendendsi.p
Jako symetrickou Ize oz&iapouze reakci CPV v regionu MS na amy CPV v regionu JV.
Statisticky vyznamné na hladinvyznamnosti 5, resp. 10 % jsou parametry pamych
popisujicich pozitivni zgny CPV v regionu JZ, pozitivni a negativni amy CPV v regionu
MS a pozitivni zminy CPV v regionu SC. Pro regioni&ini Cechy Ize také horizontalni
cenovou transmisi ozt jako asymetrickou. Za symetrickou Ize povazovat reakci CPV na
zmeny CPV v regionu JV, SV a SZ. Statisticky vyznamné na htadiznamnosti 5 % jsou
pouze parametry prainnych Iscpoz a Iscneg. Pro region Severovychod se jevi horizontalni
cenova transmise také jako asymetricka, symetrickou reakci CPV Ize nalézt pouze v reakci n;
zmeény CPV v regionu SV. Statisticky vyznamné na hladigiznamnosti 5, resp. 10 % jsou
parametry prognnych Imspoz, Iscpoz, Isvpoz a Isvneg. Horizontalni cenovou transmisi pro
region Severozapad lze ozitaaké jako asymetrickou, za symetrické Ize povazovat reakce
CPV na zngny CPV v regionu MS a SV. Statisticky vyznamné na hkadiyjznamnosti 5,
resp. 10 % jsou parametry prémmych ljzpoz, Iscpoz, Iszpoz a Iszneg.

Kointegrani vektor je ve vSech rovnicich VECM modelu na hladifiznamnosti 5 %
statisticky vyznamny, coz poukazuje na dlouhodoby simultanni vztah mezi uvaZzovanymi

promEnnymi.
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Tabulka €. 44 Vybrané vysledky pro analyzu asymetrie v horizontalni cenové transmisi CPV

Prongnna Parametr Sm.odch. t-hodnota P-hodnota Bnodn Parametr Sm.odch. t-hodnota P-hodnota
JV LIVPOZ 87,827377 1,625949 54,0161 0,000000Z LJIVPOZ -0,372138 1,971164 -0,1888 0,850B11
LJVNEG  89,080705 1,671203 53,3033 0,000000 LIVNEG -2,438467 2,026027 -1,2036 0,232868
LJZPOZ 2,358376 1,888100 1,2491 0,215859 LJZPOZ 95,243596 2,288974 41,6097  0[000000
LIJZNEG -0,498130 2,257782 -0,2206 0,826034 LIJZNEG 94,322854 2,737145 34,4603 0J000000
LMSPOZ 3,240308 2,030699 1,5957 0,115135 LMSPOZ 1,168581 2,461849 0,4747 0,p36517
LMSNEG 2,771331 1,848867 1,4989 0,138452 LMSNEG 3,178800 2,241411 1,4182 0,160629
LSCPOZ 1,258612 2,682446 0,4692 0,640404 LSCPOZ 13,525685 3,251972 4,1592  0{000090
LSCNEG 0,371414 2,362174 0,1572 0,875520 LSCNEG -1,638004 2,863701 -0,5720 0/569189
LSVPOZ -0,207437 1,362446  -0,1523 0,879431 LSVPOZ 0,697629 1,651716 0,4224 0,p74071
LSVNEG -0,718185 1,449084 -0,4956 0,621742 LSVNEG 1,070144 1,756747 0,6092 0,544418
LSzZPOZz 0,850735 1,639929 0,5188 0,605586 LSzZPOZ -1,170300 1,988112 -0,5887 0/558019
LSZNEG -1,913499 1,326745 -1,4423 0,153756 LSZNEG -0,547352 1,608434 -0,3403 0,[/34664
EC1{1} -0,694935 0,142919 -4,8624  0,000007 EC1{1} -2,307934 0,173263 -13,3204 0,J00000
MS LIVPOZ -0,864845 1,593664 -0,5427 0,589108C LIJVPOZ -1,77716. 2,00414¢ -0,8867 0,37829!
LIVNEG -0,569740 1,638020 -0,3478 0,729033 LIVNEG -2,128501 2,059930 -1,0333 0,B05077
LJZPOZ 3,218863 1,850610 1,7394 0,086432 LJZPOZ 3,765724 2,327277 1,6181 0/110208
LIJZNEG -1,053303 2,212952 -0,4760 0,635598 LJZNEG -1,041415 2,782948 -0,3742 0,f09394
LMSPOZ 92,865985 1,990377 46,6575 0,000000 LMSPOZ 2,084661 2,503045 0,8329 0}407803
LMSNEG 93,938598 1,812156 51,8380 0,000000 LMSNEG 3,391632 2,278918 1,4883 0,[141238
LSCPOZ 10,812539 2,629183 4,1125 0,000106 LSCPOZ 102,205133 3,306390 30,9114 (d,000000
LSCNEG -0,821278 2,315271 -0,3547 0,723880 LSCNEG 87,149618 2,911622 29,9316 0[000000
LSVPOZ 0,913376 1,335394 0,6840 0,496282 LSVPOZ 0,791353 1,679355 0,4712 0,638967
LSVNEG 1,432063 1,420311 1,0083 0,316845 LSVNEG 0,782841 1,786144 0,4383 0,662548
LSZPOZ -0,720520 1,607366 -0,4483 0,655369 LSZPOZ -1,684567 2,021380 -0,8334 04407509
LSZNEG -1,420914 1,300401 -1,0927 0,278338 LSZNEG -1,717871 1,635350 -1,0505 0,p97171
EC1{1} -1,603000 0,140081 -11,4434 0,000000 EC1{1} -2,369089 0,176162 -13,4483 0,J00000
SV LIVPOZ -0,579221 2,125899 -0,2725 0,78608%7 LIJVPOZ 1,504399 2,216215 0,6788 0,499p26
LIVNEG -3,368590 2,185069 -1,5416 0,127735 LIVNEG -0,448029 2,277898 -0,1967 0,844652
LJZPOZ 2,770088 2,468658 1,1221 0,265708 LJZPOZ 4,473712 2,573535 1,7384 0086609
LJZNEG -0,079940 2,952010 -0,0271 0,978474 LJZNEG -0,350584 3,077422 -0,1139 0,p09631
LMSPOZ 4,707345 2,655103 1,7729 0,080652 LMSPOZ 3,667645 2,767901 1,3251 0,[189521
LMSNEG 1,941457 2,417361 0,8031 0,424657 LMSNEG 3,225152 2,520059 1,2798 0,204905
LSCPOZ 11,882272 3,507251 3,3879 0,001167 LSCPOZ 7,083463 3,656250 1,9374 0j056796
LSCNEG -2,474085 3,088501 -0,8011 0,425845 LSCNEG -2,5636072 3,219711 -0,7877 04433587
LSVPOZ 93,541871 1,781375 52,5111 0,000000 LSVPOZ -0,586182 1,857053 -0,3157 0f753220
LSVNEG 93,388249 1,894651 49,2905 0,000000 LSVNEG -0,307319 1,975142 -0,1556 0,876808
LSZPOZ -2,431548 2,144178 -1,1340 0,260709 LSZPOZ 92,091396 2,235269 41,1992 0[(000000
LSZNEG -0,733315 1,734696 -0,4227 0,673804 LSZNEG 95,357082 1,808392 52,7303 0J000000
EC1{1} -2,049908 0,186864 -10,9701 0,000000 EC1{1} -2,002072 0,194803 -10,2774 0,J00000

Zdroj: vlastni vypdoet

8.2.2.4 Dil¢i zavéy

Na zéklad analyzy horizontalni cenové transmise, zaloZzené na anagoeychiad
CZzV a CPV vepového masa Ceské republice a jejich jednotlivych regionech obsahujicich
¢trnactidenni Udaje v obdobi &en 2004 —cervenec 2007, Ize vyvodit nasledujici cdil
zawry.

Pro analyzu byly pouzity VECM modely, jejichz délka zpd#dbyla ve vSech
piipadech zvolena na zaktacekonomickych pedpoklad a statistickych charakteristik
odvozenych modél (v piipad agregatniho modelu CZV 2 obdobi, figadt agregatniho
modelu CPV 3 obdobi). Na zakkadesti jednotkového kiene bylo zji&no, Ze vSechny

¢asové&ady jsou nestacionarni a integrovdadu 1.
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Horizontalni analyza cenové transmise pebtictvim VECM model prokézala
existenci dlouhodobého vztahu mezi jednotlivymi regiGegké republiky, a to jak na Grovni
cen zemidélskych vyrobd, tak na arovni cen fgmyslovych vyrobé. Paiet kointegranich
vektori vSak nebyl ani vjednomiipadt urcen jednoznéné. Proto byly v pipadt CZV
odvozeny modely obsahuijici 1, 2 a 3 kointégfarektory a v fipadt CPV modely obsahuijici
1 a 2 kointegréni vektory, pomoci nichZz byly zkoumény dlouhodobé vztahy defailn
Jednoznéné zavry o povaze vztah na di€ich trzich z odvozenych modehevyplynuly,
nicméré vSechny modely potvrdily existenci dlouhodobého vztahu mezi zkoumanymi
regiony. Podle vysledk rezidudini analyzy lze povaZzovat VECM model obsahujici
1 kointegréni vektor jako nejvhodfSi pro charakteristiku vztdh mezi CZV na
zenmedélském trhu a model obsahujici 2 kointegria vektory jako nejvhod#)Si pro
charakteristiku vztah mezi CPV na potravitakém trhu. Modely odvozené na agregatni
arovni CZV, resp. CPV, tzn. se zahrnutim vSech zkoumanych rtedigty dale doplany o
vysledky model charakterizujicich vzajemné vztahy mezi kazdyménda regiony. Na
zaklad techto model byly vyvozeny zasry o povaze cenovychignosi na arovni CZV a
CPV ve vertikale vefpvého masa ¢R.

Z odvozenych modeél vyplynulo, Ze vztahy mezi jednotlivymi regiony jsou
simultanni, jednostrann&i identifikovany nebyly, a to kil z dlouhodobého nebo
kratkodobého hlediska. Z hodnot elasticity cenové transmise dale vyplynulo, Ze jak na
zemedelském, tak potravingkém trhu mezi ¢kterymi regiony plati tzv. zakon jedné ceny,
zatimco mezi jinymi neplati. Na agregatni arovni v obtipgulech zakon jedné ceny neplati.
Analyza déle neprokazala propojeni pouze mezi sousedicimi regiony, coz twBakbyt
ovlivnéno abstrahovanim od transakch naklad.

Z provedené analyzy dale vyplynulo, Ze dominantnim regionem v ramci cenoveé
transmise CZV je region Severovychod, ktery j&ivostatnim regiotim slak¥ exogenni,

s vyjimkou regionu Moravsko-slezsko, se kterym je propojen simwténinanalyzy dale
vyplyva, Ze region Moravsko-slezsko se od ostatnich régiodliSuje. FPenosy cen
zenmedeélskych vyrob@ mezi timto regionem a regiony ostatnimi jsou neproporcionalni.
Hodnota pruznosti cenové transmis@& pienosu mezi regionem Moravsko-slezsko a
ostatnimi regiony je hil velice nizk&4 (dosahuje hodnot okolo 0,4 %) nebo velice vysoka
(dosahuje hodnot okolo 2,3 %). Hodnota cenové transmise mezi ostatnimi regiony se
pohybuje okolo hodnoty 1 %, cenovou transmisi meéaiito regiony lze tedy ozid za
hladkou. Region Moravsko-slezsko Ize na zaklegSe uvedeného povazovat za submisivni

v ramci zkoumanych regidn
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Pt cenovych penosech na urovni CPV Ize také vysledovaitairegionalni specifika.

Mezi regiony Jihovychod — Jihozapad byl identifikovan kratkodoby simultanni vztah, ktery
vSak jiz nebyl prokazan v dlouhém obdobi. Dale je mozikerit trojici regioni Jihovychod

— Moravsko-slezsko — Severovychod, mezi kterymi byly prokdzany dokonale kofkiuren
vztahy. Specifické postaveni mezi zkoumanymi regiony zaujima také region Severozapad
ktery Ize charakterizovat jako region submisivni, ktery viceénpouze reaguje na cenové
pohyby v ostatnich regione€Ir.

Dale lze konstatovat, Ze horizontalni cenova transmise ma ve zvolené vyrobkové
vertikale asymetrickou povahu. Odvozeny model sice prokazil slimetrické reakce na
pozitivni ¢i negativni nabidkové, resp. poptavkové Soky, avSakipag horizontalnich
cenovych penosi na zenddélském i potravingském trhu se jedna o asymetrické reakce. Lze
tedy fici, Ze ceny zeguelskych vyrobd@ i ceny pamyslovych vyrobé v jednotlivych
regionech reaguji odli€ma pokles atist CZV, resp. CPV v ostatnich regionech.

Na zéklad provedené analyzy lze konstatovat, Ze linearni VECM model je vhodnym
nastrojem pro analyzu horizontélni cenové transmise, nicmévyhody jeho vyuziti, které
jsou spojeny zejména s nemoznosti viijagrcita omezeni (horni a dolni), by mohloiegit
pouziti TVECM modelu.
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9 DISKUSE

V této casti disertani prace je uvedeno vyhodnoceni stanovenych hypotéz, jsou
diskutovany hlavni z&vy vyplyvajici z provedené analyzy a dale jsou zde navrZzena politicka

doporweni a doporéeni vztahujici se k moZznostem dalSiho vyzkumu dané problematiky.

9.1 VYHODNOCENI HYPOTEZ

(i) Na zen#dédsko-potravind&kém trhu existuje dlouhodoby simultanni vztah meenou
zem¥ddskych vyrobd@ a cenou pfimyslovych vyrobe.

Hypotéza nebyla potvrzena.

Tato hypotéza je zaloZena naegpokladu provazanosti dith trhi v dané
zenmedelsko-potravinéské vertikale. Hypotéza tvrdi, Ze mezi cenami &ifiskych vyrobd a
cenami pimyslovych vyrobé existuji dlouhodobé simultanni vztahy.

Analyza vertikdIni cenové transmise ve vertikdle rogpho masa potvrdila
dlouhodoby vztah mezi cenou zé&mslskych vyrob& a cenou pimyslovych vyrobé ve
vdech zkoumanych regione€leské republiky i 'R jako celku. Simultanni povaha tohoto
vztahu vSak byla prokdzana pouze éiterych gipadech, v jinych byl prokazan pouze
jednostranny vztah mezi zkoumanymi pggmymi. V jednostrannych vztazich byla jako
slakE exogenni ozngna prominna CPV. Exogenni povaha CPV prokadzan&ktarych
regionalnich modelech je v souladu s dalSimi provedenymi vyzkumy (viz BAKUCS,
FERTO (2005)). To znamend, Ze Grbveeny zenidélskych vyrobd je z dlouhodobého
hlediska ovliviovana cenou pgmyslovych vyrobé, avSak op&né tomu tak ve vSech
zkoumanych fipadech neni. Na zakladohoto vysledku lze konstatovat, Ze producenti

veoveho masa maji postaveni tzyijgmai ceny (,price takers®).

(i)  Na zen#dédsko-potravinaékém trhu existuje p#vaha vyjednavaci sily subjektna

strané poptavky, tzn. Ze trh ma povahu oligopsonu.

Hypotéza byla potvrzena.
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Tato hypotéza je zaloZzena né&gpokladu slabsi pozice produdentz zpracovaté|
resp. obchodnik ktery vyplyva ze satasné situace ve zkoumané vertikadle. Na &tran
nabidky zemdélsko-potravinéského trhu lze definovat mnozstvi produdemepového
masa, kt#i vSak nemaji dostateou silu, aby mohli ovlifovat trzni cenu. Strana poptavky po
vegovém mase jeipdstavovana zpracovateli masa. Na zaklackedeného hypotézika, ze
ve vertikale vefového masa existuje nedokonala konkurence v podidopsonu.

Analyza regionalnich cenovych transmisi prokazala nedokonalou konkurenci na
zenmedelsko-potravindském trhu, odhadnuté modely ve vSech regionech identifikovaly
oligopsonni trzni strukturu (s vyjimkou regionu Severozapad, kde byimda k uéeni trzni
struktury pouZzit detait)Si analyzu, nicmén dle vysledk provedené analyzy ma trzni
struktura v tomto regionu povahu oligop@iwligopolu a oligopsonu s@asrE). To znamena,

Ze strana poptavky, tedy zpracovatelé se WghactSi vyjednavaci silou, kterou ve vztahu

se zemidélskymi producenty zneuZzivaji. Vysledky na agregatni Urovni se od regionalnich
cenovych penosi odliSuji. Analyza vertikalni cenové transmise n&idaaze transmise ma
podobu blizkou dokonalé konkurenci, resp. Ze potraésinavyrobci (zpracovatelé)
nezneuzivaji sveé trzni sily, a tedy svého postaveni. Rozdil mezi regionalnimi vysledky a
vysledkem na agregatni Urovniide byt ovlivrién agregaci dat, tzn. Ze agregace regionalnich
cen miZe vést ke zkresleni vyslelk

Vysledek analyzy wwjici povahu trzni struktury, tj. oligopsonni trzni strukturu, se
mirn¢ odliSuje od dalSich publikovanych vyzkamkteré trzni strukturu v zeddélsko-
potravin&skych vertikdlach ozraiji jako monopsonni (viz napCRAMER, JENSEN (1994),
BECVAROVA (2002)¢i VESELSKA (2006)). Bivodem odlidného vysledkuire byt volba
hlediska pi vlastni analyze i volba vyrobkové vertikaly. Lze konstatovat, Zéipapt
analyzy cenové transmise na regionalni arovni je mozné, aby trzni strukilargpovahu
monopsonu. Na agregatni Urovni se toto vSadpokladat neda a Vvipad, Ze analyza
nazng&i nedokonale konkureéni vztahy ve vertikdle, bude se jednat pegpatiobr o
oligopson. V pipact provedené empirické analyzy byla pozornosnowana odliSeni
dokonalé a nedokonalé konkurence,ipak nedokonalé potom odliSeni trzni struktury
v podolg oligopsonu a oligopsonu (dle definovaného teoretického modelu). Péjhiobn
analyza zarifena na p&ty subjekfi na regionalnich trzich nebyla provedena, rtiebeni
predmétem této disertani prace.
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(iii) Na zen#dédsko-potravindském trhu neexistuji vyznamné meziregionalni rozdily

V povaze cenoveé transmise.

Hypotéza nebyla potvrzena.

Tato hypotéza je zaloZena nee@pokladu, Ze mezi jednotlivymi regiony neexistuji
vyznamné rozdily z hlediska vyrobnich a odbytovych podminek (vyrobni podminky
vzhledem k povaze Zi¢¥@®né vyroby nepdt mezi hlavni determinanty vyroby), z hlediska
piistupu ke zdrdim ani z hlediska koncentrace a integrace &ktakych producerit Ci
zpracovatdl. Na zaklad tohoto gedpokladu byla definovana hypotéza, ktéiéa, Ze
transmise mezi cenou zeédélskych vyrob@ a cenou pmyslovych vyrob@ se mezi
jednotlivymi regiony vyznamhineodliSuje.

Na zéklad provedené analyzy vertikdlni cenové transmise lze konstatovat, Ze ve
v3ech regionecieské republiky i \CR jako celku existuje dlouhodoby vztah mezi cenou
zenmedeélskych vyrob@ a cenou pmmyslovych vyrob@. Simultanni vztah meziémito
proménnymi vSak byl prokazan pouze vwkterych zkoumanych regionech. DalSim
vyznamnym faktorem, ktery poukazuje na rozdil v povaze regionalnich cenovych transmisi,
je jejich rozdilna pruznost. S vyjimkou regionu Severozapad je ve vSech regionech pruznos
cenoveé transmise mensi nez 1, coz poukazuje, jak jiz bylo uvedeno vySe, na oligopsonni trzr
strukturu regionalnich téh Nicméré hodnoty pruznosti cenove transmise se pohybuji mezi
hodnotami 0,038 a 0,878 (na agregatnim trhu 1,029, v regionu Severozapad 2,418). T
znamena, ze ceny v jednotlivych regionech reaguji nmygradliSré. Z uvedeného vyplyva,

Ze prostednictvim provedené analyzy byly identifikovany vyznamné meziregionalni rozdily

v povaze vertikalni cenové transmise.

(iv) Reakce systému po jeho vychyleni z rovnovazného stavustedkiu pisobeni
jednotkového Soku je ve vSech regionech stejna.

Hypotéza nebyla potvrzena.

Tato hypotézarika, Ze reakce systému po jeho vychyleni z rovnovazného stavu
v disledku msobeni jednotkového Soku je ve vSech regionech stejna. Impulse-response
analyza ukazala, Ze po jednotkovém Soku, a to j&ast@m, tak trvalém, dojde v kazdém

regionu k vychyleni systému z rovnovazného stavu a pivéudol® k ustanoveni nového
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ekvilibria. Reakce obou prommnych se vSak v jednotlivych regionech odliSuje, I1ze pozorovat
jak rozdilnou dobu névratu systému do rovnovazného stavu, tak také tbfh, prcoz
poukazuje natzre rozkolisané trhy v jednotlivych regionech. Na méozkolisanych trzich

je mozné pozorovat mensi vykyvy cenové Ukoenzarové se na nich systém vrati do
rovnovazného stavu rychleji nez kigmd vice rozkolisanych téh Opet I1ze pozorovat také
rozdily na regiondalni a agregatni trovni.

Z analyzy dale vyplyva, ze@chodnym i trvalym Sakm se pruzgji piizpusobi
proménna CPV. Na zakladvysledki impulse-response analyzy lze konstatovat, Ze stanovena
hypotéza nebyla potvrzena a Zze CZV je vice citliva na jednotkowé@yzmez CPV a také
navrat do rovnovazného stavu ji trva déle. Zatisky trh Ize tudiZz povazovat za vice
rozkolisany nez trh potraviteky. Z toho vyplyva, Ze producenti wvepého masa jsou nuceni
reagovat na jednotkoveé inovace rychleji nez zpracovatelé, protoZze nemaji cthastagiu,
aby si udrzeli svoji cenovou Uravex zarové postaveni na trhu. Zpracovatelé na jednotkové
Soky mohou reagovat prugin nebd’ jim to umo#uje jejich pozice, vyjednavaci sila i

nabizeny sortiment.

(v) Vertikalni cenova transmise ma asymetrickou povahu.

Hypotéza nebyla potvrzena.

Tato hypotéza, ktera tvrdi, Ze vertikalni cenova transmise ma asymetrickou povahu, je
zaloZzena nafedpokladu, Ze strana poptavky (tj. zpracovatelé) se vymmaetSi vyjednavaci
silou a tedy silgSi pozici. Vlivem nedokonale konkur@r trzni struktury zewuélsko-
potravindského trhu pak dochazi k deformacim cenovyemps.

Z provedené analyzy vyplynulo, Ze strana produceet vertikalni cenoveé transmisi
reaguje ve vSech regionech shodnynisgihem, a to jak na pozitivni, tak negativni nabidkové
i poptavkové Soky. Z analyzy strany poptavky vyplynulo, Ze také reakce derygovych
vyrobai je shodna ve vSech zkoumanyadfippdech, tzn. vifjpadt pozitivnich i negativnich
poptavkovych i nabidkovych SokReakce CZV i CPV na ziny CZV i CPV je tedy ve
vSech zkoumanych regionech symetrickd. To vSak pleodpovida vysledikn jinych
empirickych studii, které prokazuiji, Ze ceny v 2détsko-potravinéské vertikale reaguji vice
na ffist cen nez na jejich pokles, viz iapon CRAMON-TAUBADEL (1998ki ABDULAI
(2002). Dale lze konstatovat, Ze cena &adtskych vyrobd je vyrazrji ovlivnéna

nabidkovymi Soky, zatimco cenaipryslovych vyrobé poptavkovymi Soky.
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Symetrick& povaha vertikalni cenové transmise ve zkoumané vertikéle, kter4 byla na
zaklad empirické analyzy prokdzana, nepotvrzuje nedokonale konduirérZni strukturu,
ktera by deformovala reakci cen na pozitivni a negativni Soky. To vSak neznamena, Zze mez
zpracovatdl a jejich &tSi vyjednavaci sily totiz fize byt eliminovan nap dlouhodobymi
smluvnimi vztahy, které jsou v omezenéienive vertikale vefmvého masa uzavirany.
V dusledku €chto vztali i vlivem dalSich faktar (asymetrické informace, nemoZznost
zrychleni vyrobniho procesu a tim zkraceni vyrobniho cyklu, konkurenceschopnacddhrani
produkce aj.) nedochazi k vyznamnym reakcim na pallesrist cenové arowh Strana
nabidky ani strana poptavky tak neniéig prostoru pro své reakce. Mimo to symetrie, resp.
asymetrie cenové transmise byla zkoumana pouze z kratkodobého hlediska, tzn. Ze
z dlouhodobého hlediska se reakce mohou vyvijet jinak. Reakci CZV i CPV na nabidkové a
poptavkové Soky mohou déle oviwat determinanty nabidky a poptavky na Zed¥tsko-
potravind&ském trhu.

(vi) Mezi zengdéskymi trhy v jednotlivych regionech existuji dloudobé simultanni

vztahy.

Hypotéza nebyla potvrzena.

Tato hypotéza, kterd je zalozena tiadpokladu spotmého trendu vSech regionalnich
trht, tika, Ze mezi zesuglskymi trhy v jednotlivych regionech existuji dlouhodobé
simultanni vztahy. Dlouhodoby simultanni vztah tak vigge propojeni mezi subjekty na
straré nabidky na zeguélsko-potravinégském trhu. Tento vztah plati, pokud plati tzv. zakon
jedné ceny, to znamena zéigadné cenove rozdily by byly odstéay moznymi pesuny,
piicemz rozdily mohou existovat Aiebdu nenulovych transakich naklad. Lze vSakfici,

Ze jakékoliv cenové rozdily vedouci k realizaci nenulového zisku z realizované transakce by
mely byt velice rychle odstramy. To znamena Ze cenova urdyednotlivych trii by nengla
piekraiovat ugité meze. Jsou-li trhy¢mito transakcemi propojeny, pak se v dlouhém obdobi
vyviji stejnym zgsobem.

Horizontalni cenovéd transmise na urovni cen &skych vyrobd prokézala
existenci dlouhodobého vztahu mezi cenami&iskych vyrobdé v jednotlivych regionech
Ceské republiky. Analyza vzajemnych vziak3ak ukézala, Ze ne vsechny vazby jsou

simultanni. Mezi #kterymi regiony byl prokdzan simultdnni vztah, meziktarymi
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jednostranny vztah a wipads vztahu mezi regiony Jihovychod —&iniCechy dlouhodoby
vztah potvrzen nebyl. Mezihterymi regiony byla dale prokazéna platnost tzv. zakona jedné
ceny, avSak ne mezi vSemi. Z agregatniho modelu vyplyva, Ze na&ském trhu zakon
jedné ceny neplati, neb@ruznost cenové transmise se mezi jednotlivymi regiony vyzéiamn
odliSuje od 1.

Na zaklad dilcich model byl dale identifikovan region, ktery lze oziitajako
dominantni z hlediska cenovyclieposi na zenddélském trhu, a to region Severovychod.
Tento region se ve vztahu k ostatnim red@mon(s vyjimkou regionu Moravsko-slezsko, se
kterym je propojen simultannim vazbou) jevi jako exogenni, tzn. Ze vyznavrtimiuje CZV
v ostatnich regionecR. Dominantni, resp. exogenni postaveni regionu znamena, Ze jeho
zenedélsky trh neni pijemcem ceny (tzv. price taker), ale naopak svoji cenovou urovni
pusobi na ostatni regiony. DalSim specifickym regionem, ktery je &népa postaveni nez
region Severovychod, je region Moravsko-slezsko. Tento region je se vSemi ostatnimi regiony
propojen simultan®) nicmért reakce CZV v tomto regionu na CZV v ostatnich regionech je
velice pruznd, zatimco reakce ostatnich regimen CZV v regionu Moravsko-slezsko je velice
mala a nepruzna. Region Moravsko-slezsko Ize tedycdziako region submisivni, ktery
priliS neovliviuje vysi CZV v ostatnich zkoumanych regionech. Tento region lzecibzna
spiSe jako fijemce ceny. Analyza horizontalni cenové transmise na&ddskem trhu tedy
ukazala specifické postaveni dvou sousedicich régregionu Moravsko-slezsko a regionu
Severovychod. Vzhledem ktomu, Ze region Severovychod byl ceangako region
dominantni, zatimco region Moravsko-slezsko jako submisivni, Ize se domnivat, Ze trzni
postaveni regionu Severovychod bude lepSi neZz postaveni regionu Moravsko-slezsko
Dominantni region bude také préfinreagovat na fipadné zmny cen, coz jej bude oproti
submisivnimu regionu zvyhadvat.

Vysledky, které vyplynuly z provedené analyzy, vSak mohou byt zkreslenyf nebo
analyza abstrahovala od tran&ailch naklad, které maji také vyznamny vliv na cenovou

transmisi na zetwglském trhu.

(vii) Mezi potravinaskymi trhy v jednotlivych regionech existuji dlouholdé simultanni

vztahy.

Hypotéza nebyla potvrzena.
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Tato hypotéza, ktera je zaloZena ni@dpokladu rovnocenné trZzni pozice vSech
regioni na potravingském trhu a jejich shodné trzni sily, tvrdi, Ze mezi potraskydni trhy
existuji dlouhodobé simultanni vztahy. To znamena, Ze na potisk@ma trhu plati tzv.
zakon jedné ceny a Ze mezi regiony neexistuji dominantni ani submisivni regiony, které by
nebyly s ostatnimi regiony propojeny simulténa tak by¢erpaly vyhody ze svého s#i§iho
postaveni, tzn. Ze byidily a ovliviiovaly nejen svoji cenovou Uroke ale také cenu
v ostatnich regionech, a nebo by se jednalo o regiony, které nemaji @essdteou pozici,
aby Urovni své ceny, resp. jejimi &mami mohly @isobit a ovliviovat ostatni regiony.

Analyza fenosi cen ptimyslovych vyrobé ve vertikale vefového masa prokazala
existenci dlouhodobych vztahmezi jednotlivymi regionyCeské republiky. Dlouhodoby
simultanni vztah byl vSak prokdzan pouze megiterymi ze zkoumanych region mezi
dalSimi byl zjiS¢n pouze jednostranny vztah a tgadct regioni Jihovychod — Jihozapad
dlouhodoby vztah potvrzen nebyl. Analyza déle poukazala na platnost zakona jedné ceny
mezi trojici regiofi Jihovychod — Moravsko-slezsko — Severovychod. Mezi vSemi ostatnimi
dvojicemi zkoumanych regignnebyla platnost tohoto zakona prokdzana. To znamena, ze
zkoumaneé regiony se nevyzui@ shodnou trzni pozici a vyjednavaci silou. Z agregéatniho
modelu vyplyva, Ze na potraviiském trhu neplati tzv. zdkon jedné ceny, wepzZnost
cenové transmise je vyznaadliSnd od 1. K obdobnym z&wm dosgli také dalSi aut,
ktefi se zabyvali analyzou horizontalni cenové transmise vybranychédzsko-
potravin&skych vertikal v gkterych evropskych statech (viz taplOCKMANN, VONEKI
(2007)).

Analyza dale poukazala na region, ktery m& oproti ostatnim zkoumanym tmegion
specifické postaveni, a to region Severozapad, ktery byl¢emngko submisivni. To
znamena, Ze tento region je s ostatnimi regiony propojen pouze jednostrannymi vazbami (
vyjimkou vztahu s regionem Severovychod, se kterym je propojen simultanni vazbou), které
vyjadiuji, Ze region Severozapad reaguje n&myrCPV v ostatnich regionech, avSakénmu
své cenové Urownovliviiuje pouze region Severovychod. Region Severozapad Ize tedy
ozna&it jako pijemce ceny (tzv. price taker). Ostatni regiony se Wuajhaiznou trzni silou,
jak je Zejmeé ze zamitnutifpdpokladu o platnosti zakona jedné ceny. Vysledky provedené
analyzy vSak mohou byt zkresleny, nébnodel abstrahuje od transakch naklad, které
mohou vyznamnym Zisobem ovliviovat cenové fgnosy na potravirtékém trhu.
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(viii) Horizontalni cenova transmise ma asymetrickou povahu jak na Zd#ském, tak

potravinaiském trhu.

Hypotéza byla potvrzena.

Tato hypotéza, ktera tvrdi, Ze horizontalni cenova transmise ma jak sdgkd@m,
tak potravingském trhu asymetrickou povahu, je zaloZenaredgokladu nerovnoénného
rozloZzeni zerddélskych podnik a zpracovatél masa v jednotlivych regionech. To znamena,
Ze regiony se liSi koncentragichto subjeki, ktera nasledhmize zpisobit asymetrickou
povahu cenovych ipnosi. Za €chto podminek lze fedpokladat, Ze cena zédélskych
vyrobai v urcitém regionu reaguje prugn na nafist CZV v ostatnich regionech a nén
pruzré na jejich pokles. Obdoknreakce ceny fimyslovych vyrobé je pruzrjsi v pripac
pozitivnich poptavkovych Sdk v ostatnich regionech nez fipad negativnich
poptavkovych Sok Toto plati pro vice koncentrované regiony, reakce subjeknére
koncentrovanych regionech bude prgwadobrg mére pruzna a spiSe symetricka.

Odvozené modely prokazaly dilsymetrické vazby mezi¢hterymi regiony, avsSak
z komplexniho hlediska l|ze konstatovat, Ze horizontaIlni cenova transmise jak na
zenedélském, tak na potravidigkém trhu, ma asymetrickou povahu. To znamena, Ze v obou
piipadech dochazi k odlisné reakci na pozitivni a negativingr@ZV, resp. CPV. Reakce
na zvyseni cenové uro¥ne ve \&tSine zkoumanych fipadi vétSi nez reakce na jeji pokles.
V piipact cenovych penosi na potravingském trhu byly dale prokdzany podobné tendence
ve vSech zkoumanych regionech - psomé popisujici pozitivni a negativni 2ny dané
vyswtlované prominné ovliviuji dané vysetlované prominné nejvice a jejich vliv je
vyznamny i ze statistického hlediska. Z&i¢pu asymetrické cenové transmise nha
zenedélském a potravingkém trhu Ize povazovatiznou koncentraci producentresp.
zpracovatdl v jednotlivych regionech. To znamena, Ze regiony, ve kterych je koncentrovano
vétSi mnozstvi danych subjeéktmohou mit lepSi pozici oproti ostatnim rediomn coz se

muze projevit v jejich rozdilné reakci na pozitivni a negativni Soky.

9.2 DOPORUCENI

Doporweni, kterd lze navrhnout na zakladsledki provedené analyzy cenové
transmise ve vertikdle vép/ého masa Ceské republice, Ize ro#it na dopordeni
politicka a doporteni vztahujici se k dalSimu vyzkumu dané problematiky.
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(i) Politick& doporuéeni

Analyza vertikalni cenové transmise na regionalnich trzich prokazalgjSisiln
postaveni zpracovatelnez zemdglskych producerit a zneuzivani jejich trzni sily. Danou
zenedelsko-potravinéskou vertikalu 1ze tedy ozwi jako poptavkoe tizenou. Je-li trzni
struktura oligopsonni, potom jsou efekty agrarni politiky sdileny vé&mnky vertikaly, tzn.
Ze podpory, které jsou poskytnuty produéemtmohou byiasté&ne sdileny i dalSimtlanky
vertikaly. To znamena, Ze agrarni politika v ramci vertikalyfoepho masa neni zcela
efektivni. Dopordeni pro jeji zefektivéni Ize rozdlit na dw ¢asti. Pro zlepSeni postaveni
zenmedélct a zvyseni jejich vyjednavaci sily ve vztahu ke zpracouatelodavané suroviny i
ve vztahu k dodavatigin vstupi do vyroby Ize dopoit lepSi propojeni a spolupraci mezi
producenty prasat na celorepublikové arovni, tzn. zvySeni koncentracersutdtspoléné
politiky viac¢i dodavateim a odirateiim. Zengdélci by se dale mli sdruzovat do svaz
produceni, nejlépe také vytvit fungujici odbytova druzstva, ktera by takélen lepSi
vyjednavaci pozici zejménaisi zpracovatelm. To vSe samdejmeé v souladu s pravem, tzn.
legalnimi moznostmi koncentrace. Odbyt produkce klyb¥it zajis€n formou dlouhodobych
smluvnich vztah, aby bylo eliminovano riziko ze¥délct, které souvisi s levnymi dovozy
veprového masa ze zahrahiNicmére priliSna koncentrace a smluvni sdruzovani safica
by mohlo vést ke vzniku trzni struktury v podadiigopol — oligopson, coZ nelze povaZzovat
za Zadouci, neliose stale jedna o nedokonale konkdrértrzni strukturu. Proto se nabizi

druh& moznost, a taéi8i oteveni trhi, které by vedlo k dokonalé konkurenci.

(i) Doporuéeni vztahujici se k dalSimu vyzkumu

Vysledky provedené analyzy jsaiast&né ovlivnény zvolenou periodicitou dat a
délkou ¢asovych fad. Pro zkoumani dalSich tendenci cenovydbngsi, které nebyly
podstatou a cilem provedené analyzy, by mohla byt pouZzita periodicita atdgtkag/chiad,
které by umoznily analyzu chovani sezénni povéhgilouhodobych vyvojovych tendenci.
Vybér zkoumaného obdobiime mit také dopad na vysledky provedenych analyz. Modely je
tireba zaloZit pouze na konzistentnich datecitaaovych fadach, které maji v ramci
sledovaného obdobi jednotnou povahu.ilpad, Ze v ramci sledovaného obdobi dojde
k urcitym zmegnam ¢i vyvojovym zlomim, je teba tyto zminy vhodnym zpsobem oSéit,
pof. odstranit. Z tohoto id/odu bylo v diserténi praci pouzito obdobi k¥en 2004 —
prosinec 2007 mistoipodre uvazovaneho obdobi leden 2002 — prosinec 2007, ve kterém lze

z hlediska povahyasovérady jako zlomovy bod ozgi vstupCR do EU.
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Analyza cenové transmise, a to jak vertikalni, tak horizontalni by dale mohla byt
doplréna o dalsi faktory, které cenovéeposy ve zkoumané vyrobkové vertikale oiji.
Pro analyzu $ zahrnuti zahraniho obchodu, jehoz determinanty hraji takée#itou roli
pii utvareni cen na domacim trhu, ktera vSak nebyla cilem této disepeace, by byloieba
pouzit spiSe strukturalni analyzu, tzn. vyuZit strukturdini formu VECM modelu misto

e

vztahi by bylo vhodné pouzit TVECM model.

Obecr Ize tici, Zze na zaklad dalSich analyz, ndps vyuzitim strukturalni formy
VECM modelu¢i aplikace TVECM modelu, detrg dophikovych kvalitativnich analyz by
mohl byt poskytnut ucel€jgi obraz skuténosti a vysledky by mohly byt zakladem pro
doporieni agrarg-politickych opateni, ktera nelze vzhledem k nedostate silnym
zawram plynoucim z provedené analyzy, vyvodit. Toto tvrzeni potvrzuji také prace dalSich
autoifi (viz nag. VAVRA, GOODWIN (2005)¢i MEYER, von CRAMON-TAUBADEL
(2004)), kt&i uvadi, Ze i pes mnoZzstvi empirickych studii, které se analyzou cenové
transmise zabyvaly, nelze pro zsiglsko-potravinéské vertikaly vyvodit dostate¢ silné
zawry, na kterych by bylo mozné zaloZzit rozhodovani o statnich zésazich icisk@
politice.
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10 ZAVER

Zhodnoceni cenovych ignosi na zemidélsko-potravindském trhu ve vertikale
veprového masa Ceské republice bylo zaloZzeno &asovychiadach cen zewdélskych
vyrobai (JUT) a cen pgmyslovych vyroba (vepove kyty bez kosti) v obdobi kten 2004 —
prosinec 2007. Pro analyzu byla vyuZita analyza vicetoryoh casovychrad, konkréts byl
aplikovan VECM model, ktery byl zvolen jako nejvheéfi néstroj s ohledem na povahu
jednotlivych ¢asovychiad. Analyza cenovychignosi ve zvolené vyrobkové vertikale byla
provedena ve dvotastech, a to se za&menim na vertikalni cenovou transmisi a horizontalni
cenovou transmisi. Hlavni cil prace byl napimprostednictvim ditich cili a stanovenych
hypotéz, které nebyly vestgin¢ pripadi potvrzeny.

Diserta&ni prace obsahuje teoretickdast, ktera poskytujerehled studii zabyvajicich
se zkoumanou problematikou a literarni reSerSi, a empiridiést, ve které je nejprve
uplatréna deskriptivni analyza vyrobkové vertikdly, a dale je pozorné&sbwAna analyze
cenové transmise a z ni plynoucim vyslkedk Povaha trznich vztéhna regionélnich
zemedelsko-potravinéskych trzich je utena na zakladdefinovaného teoretického modelu.
Cast diskuse obsahuje vyhodnoceni definovanych hypotéz, jsou zde uvedeny a diskutovan
hlavni z&¥ry plynouci z provedenych analyz a navrZzena dafgmy a to jak politick4, tak
doporwieni vztahujici se k moznostem dalSiho vyzkumu zvoleného tématu.

Vertikalni analyza cenové transmise prokazala dlouhodoby vztah mezi cenou
zemédélskych vyrobé& a cenou pmyslovych vyrobé v jednotlivych regionechCeské
republiky. Tento vztah je vékterych regionech simultdnni, v jinych pouze jednostranny.
V piipact jednostrannych vztdihbyla jako exogenni oztiena CPV. Analyza dale na zakéad
definovaného teoretického modelwila, Ze trzni struktura ve vSech regionech ma povahu
oligopsonu (s vyjimkou regionu Severozapad, kde nebylo moz&ié twEni strukturu
jednoznéng), tzn. Ze na regionalnich trzich maji &j8i trzni pozici zpracovatelé, kiesvoiji
trzni silu w¢i producentm vegového masa zneuZivaji. Na agregatni arovni byla trzni
struktura ozn&na jako dokonale konkur&m, coZz se vSak vzhledem k vyslédk
regionalnich modél jevi jako nemozné. Analyza déale ukazala, Z&ipgut jednotkovych
Soki se systém ve vSechiipadech vychyli z rovhovazného stavu a zéitawm dobu je
ustanovena nova rovnovazna umov@ribéh reakce na jednotkové inovace se vSak mezi
jednotlivymi regiony odliSuje. Vertikalni cenova transmise byla dale d@maa jako

symetricka, tzn. Ze na jednotlivych trzich dochazi ke stejnym reakcim na pozitivni i negativni
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nabidkové i poptavkové Soky. Na zaldgubrovnéni vysledk regionalnich modélje mozné
konstatovat, Ze povaha cenové transmise se mezi jednotlivymi regiesiké republiky
vyznamrié odliSuje. Dale lze konstatovat, Ze vysledky, které vyplynuly z odvozeného
agregatniho modelu, se od vyslédiegionalnich modél odliSuji, coZz znamena, Ze na jeho
zakladt nelze vyvodit dsledky pro regionalni trhy. Zkresleni vysléd&nalyzy na agregatni
arovni miZze byt zfisobeno agregaci dat, ktera jsou pouzitaghadu modelu.

Horizontalni analyza cenové transmise prokazala dlouhodoby vztah mezi jednotlivymi
regionalnimi trhy na ze&délském i potravingském trhu. Redpokladané dlouhodobé
simultanni vztahy mezi vSemi regiony vSak prokdzany nebyly. Naproti tomu byly
identifikovany regiony se specifickym postavenif@éivostatnim regioim. Na zemidélském
trhu byl oznéden jako dominantni region Severovychod a jako submisivni region Moravsko-
slezsko, na potravitigkém trhu jako submisivni region Severozapad. Analyza dale ukazala,
Ze ani na zemuélském ani na potraviigkém trhu neplati tzv. zakon jedné ceny. Cenova
transmise na ze¥délském i potravingském trhu ma asymetrickou povahu, tzn. Ze nedochéazi
ke shodné reakci na pozitivni a negativni nabidk&iv@optavkove Soky, coz e byt
zpasobeno #znou koncentraci producént zpracovatél v jednotlivych regionech a s tim
spojenou odliSnou trzni pozici a silou. Vysledky provedené analyzy mohou byt v tomto
piipact zkresleny abstrahovanim od trangdkh naklad, které pati mezi vyznamné faktory
ovliviujici cenové fenosy mezi jednotlivymi regiony. Transak naklady nebyly fedmétem
analyzy této disertai prace, jejich vyloéeni z analyzy vSak nesnizuje hodnotu vystedk
zawra plynoucich z provedené analyzy, ale otevirA cestu pro dalSi vyzkum v oblasti
horizontalni cenové transmise.

Na zéklad dlouhodobych vyvojovych tendenci i na zakiaiwasné situace na trhu
S veffovym masem i situace v celé vyrobkové vertikale Ize v budoutekagat vyznamny
pokles jak sta prasat, tak také pokles vyroby wepého masa. Lzeiedpokladat, ze
poptavka bude muset byt uspokojena z importovaného mnozstvi. Pokléspsigat se
za&ina projevovat jiz v satasnosti, kdy velké mnozstvi producemtiSi chovy prasat, neto
jejich vyroba pestava byt z ekonomického hlediska zajimava a udrzitelna. &twdze
identifikovat zng&ny tlak na spdtbitelskou cenu vépvého masa ze zahrahiv podol&
levnych dovoi a samoiejme rostouci naklady na vyrobu. Vyroba tedy neni rentabilni a ani
do budoucna nelze¢ekavat zasadni zlepSeni situaeskych produceftprasat a vyrohc
vepoveho masa.

Pro zlepSeni postaveni jednotlivyelanka vertikaly 1ze doporéit vétSi koncentraci,

integraci a zejména spolupraci trznich sulijeid bazi dlouhodobych smluvnich vziala to
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jak na horizontalni, tak vertikalni Urovni. Pro detgn vysledky lze dopogit vyuZiti
dalSich pokrailych ekonometrickych mod@] jako nap. strukturlni formy VECM modelgi
TVECM modelu, ktery umaiuje mimo jiné zahrnout do analyzy tran&ak naklady a
stanovit interval, ve kterém by seciy optimalné pohybovat. Za&rem lze konstatovat, Ze
vysledky a zédry, které vyplynuly z provedené analyzy jsou vyznamné, avSak bez dalSich
dophujicich analyz nejsou dostéte silné, aby mohly byt zakladem pro agr&politicka
opateni pro vertikalu veimvého masa Ceské republice.
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Priloha & 1: CZV v jednotlivych regionecBR (K&/kg)

Stredni

Moravsko-

Datum Cechy Severovychod | Severozapad | Jihozapad | Jihovychod slezsko CR
2004 13.5. 38,08 38,73 38,05 38,66 37,92 - 38,22
27.5. 36,97 36,25 36,92 36,93 36,63 35,58 36,56
13.6. 41,99 42,50 42,50 41,76 41,14 42,02 41,76
27.6. 44,43 44,92 45,29 45,63 45,57 46,63 45,47
13.7. 48,15 48,05 47,73 48,43 47,57 48,76 48,05
27.7. 48,33 48,40 47,33 48,05 47,10 47,72 47,77
13.8. 46,65 46,41 45,62 46,14 44,93 46,73 46,02
27.8. 46,30 45,13 45,47 46,05 45,15 45,99 45,62
13.9. 46,95 46,62 45,96 46,82 46,59 46,72 46,68
27.9. 48,84 48,79 49,11 48,05 48,66 49,48 48,62
13.10. 48,54 48,00 48,47 47,91 48,24 48,55 48,24
27.10. 44,63 45,58 45,99 45,70 44,47 45,39 45,27
13.11. 43,17 44,44 44,10 43,81 43,00 45,16 43,76
27.11. 42,45 43,54 43,90 43,71 43,54 43,88 43,50
13.12. 44,62 43,71 44,09 44,31 43,87 45,03 44,20
27.12. 43,97 44,09 44,21 44,47 43,70 45,01 44,20
2005 13.1. 44,82 44,62 45,06 44,96 44,14 - 44,68
27.1. 41,23 42,55 40,73 40,58 40,66 40,93 41,02
13.2. 39,87 40,56 40,69 39,92 39,76 39,51 40,05
27.2. 41,50 41,83 41,71 41,73 41,56 41,13 41,62
13.3. 41,48 42,20 42,50 41,55 42,51 41,89 41,92
27.3. 43,00 41,74 42,73 42,35 42,37 41,93 42,38
13.4. 40,64 40,56 40,21 42,10 40,08 40,25 40,82
27.4. 39,33 37,40 37,52 38,21 37,32 37,31 37,96
13.5. 37,25 37,46 37,72 37,15 36,88 37,87 37,25
27.5. 40,37 39,40 39,83 40,20 40,24 38,94 40,01
13.6. 42,77 42,65 42,91 42,57 42,63 42,57 42,64
27.6. 44,58 43,30 43,77 44,61 43,92 44,84 44,24
13.7. 44,71 44,05 45,04 45,13 44,55 44,46 44,73
27.7. 44,19 44,04 44,66 43,95 43,22 4291 43,78
13.8. 43,91 43,80 44,34 43,66 44,20 43,11 43,85
27.8. 44,65 43,72 44,44 44,18 43,51 43,75 44,04
13.9. 43,70 43,04 43,97 43,90 43,75 - 43,73
27.9. 43,41 42,94 43,36 43,33 42,69 43,11 43,13
13.10. 42,03 41,81 42,05 41,45 41,28 - 41,57
27.10. 41,78 40,83 41,16 41,28 40,60 41,27 41,16
13.11. 41,42 41,10 41,64 41,60 41,33 40,55 41,40
27.11. 41,11 41,19 41,29 42,09 41,97 42,62 41,71
13.12. 43,58 42,94 43,23 42,99 42,97 - 43,11
27.12. 43,42 43,03 43,48 43,35 42,88 43,70 43,25
2006 13.1. 42,22 41,17 41,43 41,99 40,45 41,56 41,53
27.1. 40,65 40,38 40,01 39,74 39,80 39,97 39,97
13.2. 39,06 38,58 39,09 38,61 37,87 37,99 38,50
27.2. 37,99 37,27 38,32 37,59 37,35 37,19 37,55
13.3. 37,78 37,13 37,78 37,20 36,89 37,44 37,25
27.3. 38,50 37,88 38,41 37,90 37,25 36,86 37,79
13.4. 39,89 38,97 39,08 39,29 39,16 - 39,30
27.4. 38,22 38,71 38,30 38,78 38,49 38,14 38,53
13.5. 39,95 38,85 40,24 39,64 38,81 38,15 39,35
27.5. 40,59 39,85 40,98 40,56 40,34 38,79 40,44
13.6. 41,88 40,20 41,43 41,95 41,38 42,14 41,67
27.6. 44,36 43,74 43,71 43,03 44,18 43,75 43,72
13.7. 44,10 43,79 43,95 44,46 44,24 43,14 44,15
27.7. 44,92 43,30 44,45 44,64 45,14 43,90 44,56
13.8. 45,50 44,66 45,50 44,27 45,41 44,55 44,92
27.8. 45,91 45,47 46,19 45,53 46,22 46,33 45,86
13.9. 46,16 46,18 46,81 45,79 45,68 47,17 46,03
27.9. 44,84 45,01 44,80 44,95 44,03 44,38 44,66
13.10. 43,31 42,65 43,98 43,55 42,55 43,42 43,20
27.10. 42,02 41,52 41,73 41,44 40,95 41,04 41,40




13.11. 39,17 38,25 39,16 38,98 37,61 38,34 38,59
27.11. 37,62 37,04 38,34 37,71 37,12 37,29 37,52
13.12. 38,30 38,00 39,25 38,57 37,64 38,78 38,30
27.12. 38,49 38,41 39,25 38,99 37,97 39,04 38,63
2007 13.1. 36,19 36,62 37,58 36,92 36,37 38,25 36,77
27.1. 34,85 34,15 34,84 34,18 34,05 34,77 34,34
13.2. 33,86 32,50 34,58 33,38 32,92 34,78 33,47
27.2. 33,69 32,68 34,45 34,30 33,29 33,64 33,85
13.3. 33,66 33,19 35,45 33,97 33,28 33,34 33,75
27.3. 34,31 33,73 35,10 33,79 34,23 34,49 34,13
13.4. 35,00 35,00 35,14 35,04 34,51 34,51 34,86
27.4. 35,26 34,58 35,07 34,97 34,62 35,20 34,90
13.5. 35,67 34,95 36,11 35,80 35,15 35,55 35,54
27.5. 37,78 36,07 36,72 36,42 36,56 37,36 36,71
13.6. 38,58 38,76 39,48 38,28 38,77 - 38,66
27.6. 41,06 41,42 41,87 40,92 40,73 - 40,99
13.7. 40,91 42,48 42,81 41,30 41,18 - 41,58
27.7. 43,28 43,89 43,80 43,27 43,57 - 43,46
13.8. 44,18 44,06 43,85 44,07 44,37 - 44,15
27.8. 43,16 43,37 15,57 43,75 43,54 - 43,66
13.9. 43,52 51,76 42,39 43,11 42,12 - 42,73
27.9. 42,55 41,23 42,75 41,23 41,09 - 41,53
13.10. 39,27 37,16 38,61 38,41 38,88 - 38,66
27.10. 36,50 - 36,48 36,50 35,59 - 36,15
13.11. 35,95 - 35,26 35,22 33,94 - 34,89
27.11. 35,90 34,54 - 35,17 34,47 - 35,11
13.12. 36,11 37,25 - 37,07 36,10 - 36,64
27.12. 36,90 36,17 37,66 37,43 36,43 - 36,90
Zdroj: TIS SZIF
Priloha ¢ 2: CPV (vegiova kyta bez kosti) v jednotlivych regioneCR (K¢/kg)
Datum S(;;e(ir; Severovychod | Severozapad | Jihozapad | Jihovychod M;g\éilf)o- CR
2004 13.5. 88,78 93,56 95,30 93,74 94,70 88,04 93,73
27.5. 87,73 92,92 85,25 88,52 95,72 86,21 91,23
13.6. 86,85 87,82 105,92 90,33 100,13 85,41 92,91
27.6. 94,79 94,51 97,90 93,40 100,25 86,98 96,34
13.7. 99,46 93,49 99,46 98,13 102,35 93,54 99,05
27.7. 100,64 92,99 104,20 100,31 107,95 97,84 103,26
13.8. 98,03 99,16 108,05 95,02 109,11 98,39 100,97
27.8. 99,97 95,06 108,85 99,32 106,67 95,30 102,62
13.9. 101,88 96,15 101,24 95,99 104,97 95,52 99,93
27.9. 100,60 97,57 110,55 99,38 111,60 94,96 103,20
13.10. 96,56 108,77 105,97 100,02 113,65 100,43 106,74
27.10. 94,00 103,52 109,92 105,69 105,70 101,00 104,72
13.11. 92,34 107,32 101,56 95,10 100,05 98,09 98,68
27.11. 91,12 104,78 100,38 98,05 101,34 97,67 99,18
13.12. 86,29 105,22 106,28 93,94 108,07 95,01 98,41
27.12. 90,68 103,06 106,88 99,94 107,32 99,51 101,61
2005 13.1. 83,73 107,77 100,66 97,17 105,10 98,86 100,36
27.1. 86,06 107,90 99,77 99,34 96,19 95,24 98,78
13.2. 84,34 99,29 93,86 95,91 101,83 93,84 97,28
27.2. 88,50 96,87 95,59 93,17 101,99 94,21 95,76
13.3. 87,12 105,24 98,32 96,73 101,21 93,25 97,36
27.3. 94,18 98,94 92,38 88,57 97,71 98,97 92,88
13.4. 92,54 104,16 95,89 96,23 90,94 88,70 94,09
27.4. 84,57 85,70 100,85 97,65 92,32 86,70 90,68
13.5. 88,87 84,99 102,01 97,12 92,42 79,17 89,74
27.5. 87,99 86,71 101,20 89,51 91,04 81,04 88,40
13.6. 90,91 102,62 91,56 91,44 90,35 88,95 91,76
27.6. 92,87 87,55 101,76 97,74 95,08 89,67 93,92




13.7. 93,73 86,40 99,70 95,30 95,74 92,75 93,79
27.7. 92,86 98,61 97,66 91,86 92,88 86,42 92,60
13.8. 94,12 84,98 100,62 92,86 98,32 85,12 91,55
27.8. 94,78 86,70 99,85 98,24 96,59 93,24 94,83
13.9. 94,67 85,27 99,70 88,21 94,28 83,85 89,12
27.9. 95,24 97,55 98,17 94,14 95,50 86,09 93,06
13.10. 89,57 86,75 104,76 90,21 94,70 86,74 90,93
27.10. 93,54 84,02 87,94 91,57 96,35 85,47 89,14
13.11. 93,13 102,40 98,95 89,48 99,02 85,84 93,61
27.11. 92,92 98,49 97,07 88,44 99,87 85,98 94,82
13.12. 95,89 91,32 96,52 86,68 93,42 88,08 90,86
27.12. 95,66 96,66 102,95 93,30 92,94 92,31 94,06
2006 13.1. 95,81 99,42 99,82 90,01 98,24 88,95 94,07
27.1. 95,44 87,85 89,26 90,04 96,71 87,65 91,25
13.2. 93,97 78,56 99,52 89,55 90,53 92,30 88,48
27.2. 85,57 54,20 96,38 98,99 90,41 88,88 93,29
13.3. 83,91 83,00 92,68 89,51 87,74 86,24 87,75
27.3. 88,60 84,82 95,52 90,37 92,56 96,65 90,03
13.4. 91,23 81,62 97,50 97,47 93,88 93,94 88,06
27.4. 91,01 80,89 103,10 90,77 88,87 83,05 88,47
13.5. 91,88 83,69 95,28 85,95 92,34 91,05 89,16
27.5. 91,83 83,03 90,81 92,98 91,68 90,46 91,37
13.6. 93,91 82,16 94,21 90,60 89,88 91,19 89,40
27.6. 94,20 84,73 99,38 91,79 88,38 92,30 88,12
13.7. 94,45 85,03 101,50 93,83 92,29 92,03 92,43
27.7. 98,51 89,08 99,58 92,30 90,35 91,56 91,19
13.8. 97,94 85,17 98,59 84,99 98,46 91,84 95,13
27.8. 98,66 88,00 95,70 95,90 93,50 90,03 93,58
13.9. 97,17 94,23 101,35 100,35 92,05 - 95,15
27.9. 97,62 89,09 102,73 99,52 92,39 - 94,63
13.10. 97,86 90,35 101,96 93,60 93,30 93,14 93,32
27.10. 97,66 89,10 103,71 92,29 91,72 102,03 92,04
13.11. 97,18 87,16 103,76 88,50 88,60 90,38 88,91
27.11. 97,50 87,87 103,17 91,99 88,67 90,12 90,55
13.12. 97,90 84,75 101,64 88,42 88,39 89,92 88,40
27.12. 98,02 85,80 89,72 92,50 101,35 86,51 96,63
2007 13.1. 93,12 88,11 95,24 87,47 86,57 75,02 82,21
27.1. 93,02 88,20 99,68 85,78 82,05 77,65 83,98
13.2. 87,53 88,38 100,84 89,78 81,45 78,65 85,42
27.2. 88,53 85,90 104,71 87,42 83,81 - 85,84
13.3. 88,73 85,16 93,15 81,17 83,79 79,37 82,25
27.3. 88,70 81,03 112,42 86,03 83,49 79,67 84,10
13.4. 88,45 81,32 97,65 81,34 79,23 80,79 80,69
27.4. 88,67 82,94 99,15 80,31 83,83 79,96 82,56
13.5. 79,36 82,31 93,45 82,54 76,50 86,33 80,24
27.5. 79,81 82,21 108,13 85,68 85,58 79,06 84,83
13.6. 84,16 87,64 93,64 85,00 86,40 - 85,96
27.6. 80,79 82,37 87,06 89,95 84,82 - 85,26
13.7. 84,11 81,92 104,99 81,31 85,42 - 83,83
27.7. 88,95 84,59 100,17 86,73 87,25 - 87,24
13.8. 87,34 83,80 - 81,18 87,69 - 83,97
27.8. 89,23 83,34 - 91,98 90,55 - 89,63
13.9. 85,00 89,09 - 84,53 84,39 - 85,06
27.9. 91,03 89,34 - 87,43 87,10 - 88,17
13.10. 85,44 89,52 - 85,56 86,84 - 87,25
27.10. 89,38 84,06 - 79,94 84,09 - 83,12
13.11. 84,89 81,98 - 83,41 85,41 - 83,37
27.11. 84,73 82,24 - 84,67 84,64 - 84,26
13.12. 90,49 85,60 - 77,18 80,19 - 80,19
27.12. 82,61 88,49 - 80,49 85,36 - 82,34

Zdroj: TIS SZIF



Priloha & 3: Vyvoj stavi prasat \CR Vv letech 1998 — 2008 (tis. ks)

Ctvrtleti 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
l. 4054 3803 3565 3314 3457 3362 3126 2876 2840 2834 4433
Il. 3965 3718 3399 3286 3628 3440 - - -- - -
M. 4108 3764 3449 3475 3663 - 3053 2890 2826 2816 -
IV. 3817 3489 3256 3347 3428 3308 2914 2719 2741 2662 -
Zdroj: Situa’ni a vyhledovéa zprava — vé&gyé maso (7/2002, 12/2005, 7/200€¢e, Praha.
Priloha & 4: Bilance vyroby a spé¢by vegového masa ¢R v letech 1998 — 2008
(tis. tz. hm.)
Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 4008*
Posateni zasoba 10,3 125 130 120 150 189 192 153 19,7 17,3 3| 18,
Vyroba 669,9 6388 5839 5840 5854 5763 547,0 4720 4493 4637 |4450
Dovoz 337 235 192 223 343 40,2 935 1470 1546 1835 1900
Celkova nabidka  713,9 674,8 616,1 6183 634,7 639,0 659,7 6343 6236 6645 | 6533
Doméaci spdeba  663,5 648,6 596,1 589,2 5860 6025 5994 5699 564,0 058888,
Vyvoz 37,9 13,2 80 141 298 17,3 450 447 423 572 7.0
Celkova poptdvka ~ 701,4 661,8 604,1 603,3 6158 619,8 6444 6146 6063 646,2 | 6450
Konezna zasoba 125 130 120 150 189 19,2 153 19,7 17,3 183 8,3
Sobsstasnost - - - - 999 92 969 828 797 787 7p7
* odhad MZe a VUZE
Zdroj: Situacni a vyhledova zprava — vi&yé maso (7/2002, 12/2005, 7/200€Ye, Praha.
Priloha & 5: Celkova nabidka vépvého masa ¢R v letech 1998 - 2008
Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 [2008
Podateni tis. tz. hm. 10,3 125 130 120 150 189 192 153 19,7 17,3 [183
zésoba % 1,4 19 21 19 24 30 29 24 32 26 []8
\Wroba US-tZ.hm. 6699 6388 5839 5840 5854 5763 5470 4720 4493 4637 |445,0
y % 93,8 947 948 945 922 902 829 744 720 698 [681
Dovoy fS-tZhm. 337 235 192 223 343 402 935 1470 1546 1835 [190,0
% 47 35 31 36 54 63 142 232 248 276 }91
Saet':g‘k’a tis.tz hm. 7139 6748 616,1 6183 6347 639,0 659,7 6343 6236 6645 |6533
Zdroj: Situacni a vyhledova zprava — véyé maso (7/2002, 12/2005, 7/2009Ye, Praha.
Priloha & 6: Celkova poptavka po vépvém mase €R v letech 1998 - 2008
Rok 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 [2008
Domaci tis.tZ hm. 6635 6486 596,1 5892 5860 6025 599,4 5699 564,0 5890 |588,0
spoteba % 946 980 987 97,7 952 972 93,0 927 930 91,1 [91,2
Vvoy Us-tzhm. 379 132 80 141 298 173 450 447 423 572 |[570
w % 54 20 13 23 48 28 70 73 70 89 B8
sgg:z:/’s tis.tZ. hm. 7014 661,8 6041 6033 6158 6198 644,4 6146 606,3 6462 |6450

Zdroj: Situacni a vyhledova zprava — véyé maso (7/2002, 12/2005, 7/2009Ye, Praha.



P¥iloha & 7: Spoteba masa ¢R v letech 1936 — 2007 (kg/0s./rok)

Rok 1936 1948 1955 1965 1975 1985 1990 1995

veprové maso 146 12,0 229 355 40,0 439 50,0 46,2

maso celkem (bezryb) 38,1 28,9 448 61,7 81,1 893 965 82,0
VM/maso (%) 38,32 41,52 51,12 57,54 49,32 49,16 51,81 56,34

Rok 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007
veové maso 447 40,9 409 409 415 41,1 415 40,7 440
maso celkem (bezryb) 830 794 778 798 806 805 814 806 PB1,5
VM/maso (%) 53,86 51,51 52,57 51,25 51,49 51,06 50,98 5050 H1,53

Zdroj: Situa’ni a vyhledovéa zprava — vé&yé maso (7/2002, 12/2005, 7/2008Fe, Praha.

Priloha & 8: Vysledky AIC a SBC kriterii pro jednotlivé regiony

JV JZ
czv CPV czv CPV
Lags Akaike Schwarz Lags Akaike Schwafz Lags Akaike Schwarz| Lags Akaike Schwafz
0 2427 2,489 0 3,328 3,391 0 2,754 2,816 0 2,967 3,029
1 2410 2,503 1 3,334 3,428 1 2,773 2,866 1 2,771 2,864
2 2433 2,557 2 3,310 3,435 2 2,799 2,924 2 2,790 2,915
3 2,456 2,611 3 3,337 3,493 3 2,823 2,978 3 2,807 2,963
4 2,458 2,645 4 3,345 3,531 4 2,845 3,032 4 2,834 3,021
5 2,409 2,627 5 3,345 3,563 5 2,870 3,087 5 2,842 3,060
6 2,436 2,685 6 3,370 3,619 6 2,886 3,135 6 2,851 3,100
7 2,463 2,743 7 3,376 3,656 7 2,899 3,179 7 2,878 3,158
8 2,473 2,785 8 3,403 3,714 8 2,925 3,237 8 2,904 3,216
9 2,500 2,843 9 3,423 3,766 9 2,946 3,289 9 2931 3,274
10 2,518 2,892 10 3,445 3,819 10 2,971 3,345 10 2,957 3,330
11 2,525 2,930 11 3,462 3,867 11 2,996 3,401 11 2,961 3,366
12 2,516 2,952 12 3,277 3,713 12 3,014 3,450 12 2,986 3,422
13 25514 2,981 13 3,251 3,718 13 3,037 3,504 13 2,996 3,463
14 2,497 2,995 14 3,274 3,772 14 3,033 3,531 14 2,954 3,452
15 2,467 2,997 15 3,283 3,812 15 2,978 3,508 15 2,981 3,510
16 2,401 2,962 16 3,186 3,746 16 2,970 3,531 16 2,981 3,541
17 2,382 2,974 17 3,199 3,791 17 2,994 3,586 17 3,001 3,593
18 2,390 3,013 18 3,219 3,842 18 2,994 3,617 18 3,024 3,646
19 2,381 3,035 19 3,246 3,900 19 2,936 3,590 19 2,966 3,620
20 2,380 3,065 20 3211 3,896 20 2,858 3,543 20 2,908 3,593
21 2,324 3,040 21 3,119 3,835 21 2,738 3,454 21 2,904 3,620
22 2,283 3,030 22 2975 3,722 22 2,725 3,472 22 2,922 3,669
23 2,293 3,071 23 2,977 3,755 23 2,740 3,519 23 2,946 3,724
24 2,318 3,127 24 3,003 3,813 24 2,741 3,551 24 2,972 3,781




MS SC
czv CPV czv CPV

Lags Akaike Schwarz Lags Akaike Schwaff Lags Akaike Schwarz] Lags Akaike Schwal
0 2,867 2,929 0 3,047 3,109 0 2,072 2,135 0 2,370 2,432

1 2894 2,987 1 2932 3,025 1 2,058 2,152 1 2,348 2,441

2 2,903 3,027 2 2,950 3,074 2 2,081 2,206 2 2374 2,499

3 2881 3,037 3 2977 3,132 3 2,096 2,251 3 2401 2,557

4 2,896 3,083 4 2,985 3,172 4 2,123 2,309 4 2,419 2,606

5 2,862 3,080 5 2,995 3,213 5 2147 2,365 5 2,445 2,663

6 2,808 3,057 6 2,999 3,248 6 2,166 2,415 6 2451 2,700

7 2,806 3,087 7 3,024 3,304 7 2,193 2,473 7 2,463 2,744

8 2,831 3,142 8 3,043 3,355 8 2,220 2,531 8 2482 2,793

9 2,855 3,197 9 3,067 3,410 9 2,246 2,589 9 2,509 2,851
10 2,881 3,255 10 3,079 3,453 10 2,268 2,641 10 2,529 2,902
11 2,908 3,313 11 3,043 3,448 11 2,275 2,680 11 2,477 2,882
12 2,921 3,357 12 2,970 3,406 12 2,286 2,722 12 2,491 2,927
13 2,900 3,367 13 2,922 3,389 13 2311 2,778 13 2,510 2,977
14 2,883 3,381 14 2,915 3,413 14 2,329 2,827 14 2,525 3,023
15 2,884 3,413 15 2,920 3,449 15 2,355 2,885 15 2,551 3,080
16 2,893 3,454 16 2,849 3,409 16 2,373 2,934 16 2,577 3,138
17 2,919 3,611 17 2,833 3,424 17 2,399 2,990 17 2,593 3,184
18 2,929 3,551 18 2,822 3,445 18 2,415 3,038 18 2,620 3,242
19 2,955 3,609 19 2,822 3,475 19 2,440 3,093 19 2,535 3,189
20 2,963 3,648 20 2,845 3,530 20 2,453 3,138 20 25561 3,246
21 2,910 3,626 21 2,808 3,524 21 2,446 3,162 21 2,588 3,304
22 2934 3,681 22 2,778 3,526 22 2,445 3,192 22 2,499 3,246
23 2,948 3,726 23 2,789 3,568 23 2,441 3,220 23 2,437 3,215
24 2,903 3,713 24 2,779 3,588 24 2,465 3,274 24 2,450 3,260

SV Sz
czv CPV czv CPV

Lags Akaike Schwarz Lags Akaike Schwafz Lags Akaike Schwarz Lags Akaike Schwal
0 2,718 2,780 0 3,920 3,982 0 2,905 2,967 0 3,364 3,426

1 2,743 2,836 1 3,842 3,935 1 2928 3,022 1 3,332 3,425

2 2,770 2,894 2 3,867 3,991 2 2,953 3,077 2 3,354 3,478

3 2,771 2,927 3 3,875 4,031 3 2971 3,127 3 3,375 3,531

4 2,776 2,963 4 3,886 4,073 4 2,964 3,151 4 3,393 3,580

5 2,796 3,014 5 3,860 4,078 5 2,942 3,160 5 3,402 3,620

6 2,819 3,068 6 3,864 4,113 6 2,966 3,215 6 3,428 3,677

7 2,820 3,100 7 3,873 4,154 7 2,993 3,273 7 3,451 3,731

8 2,846 3,158 8 3,891 4,202 8 3,020 3,331 8 3,459 3,771

9 2,869 3,212 9 3911 4,253 9 3,045 3,388 9 3,486 3,829
10 2,871 3,245 10 3,927 4,301 10 3,072 3,446 10 3,492 3,865
11 2,863 3,268 11 3,954 4,359 11 3,092 3,497 11 3,513 3,918
12 2871 3,307 12 3,958 4,394 12 3,102 3,638 12 3,462 3,898
13 2,896 3,363 13 3,948 4,415 13 3,096 3,564 13 3,310 3,777
14 2921 3,419 14 3,971 4,469 14 3,106 3,604 14 3,291 3,790
15 2,924 3,453 15 3,990 4,519 15 3,104 3,633 15 3,314 3,844
16 2,948 3,508 16 4,014 4,575 16 3,027 3,687 16 3,296 3,856
17 2,966 3,558 17 4,040 4,632 17 2,888 3,480 17 3,303 3,894
18 2,981 3,604 18 3,997 4,620 18 2,812 3,435 18 3,300 3,923
19 2,978 3,632 19 3,928 4,582 19 2,741 3,395 19 3,287 3,941
20 2,935 3,620 20 3,915 4,600 20 2,701 3,386 20 3,314 3,999
21 2,865 3,581 21 3,803 4,519 21 2,594 3,310 21 3,341 4,057
22 2,870 3,617 22 3,783 4,530 22 2,485 3,232 22 3,361 4,108
23 2,895 3,673 23 3,775 4,553 23 2,404 3,182 23 3,375 4,154
24 2,912 3,721 24 3,802 4,611 24 2,365 3,175 24 3,336 4,146




%

CR

czv CPV
Lags Akaike Schwarz Lags Akaike Schwafz
0 2421 2,483 0 2,631 2,693
1 2,448 2,541 1 2,518 2,611
2 2433 2,557 2 2,541 2,666
3 2,429 2,585 3 2,568 2,724
4 2,436 2,623 4 2,584 2,770
5 2,440 2,658 5 2,600 2,818
6 2,453 2,702 6 2,624 2,873
7 2,476 2,757 7 2,649 2,930
8 2,503 2,815 8 2,676 2,988
9 2,528 2,871 9 2,703 3,045
10 2,532 2,905 10 2,729 3,103
11 2,517 2,922 11 2,731 3,136
12 2,521 2,957 12 2,673 3,109
13 2,508 2,975 13 2,622 3,089
14 2,483 2,981 14 2,597 3,095
15 2,368 2,897 15 2,581 3,110
16 2,342 2,902 16 2,468 3,028
17 2,361 2,953 17 2,469 3,060
18 2,363 2,986 18 2,384 3,007
19 2,346 3,000 19 2,356 3,010
20 2,294 2,979 20 2,287 2,972
21 2,227 2,943 21 2,154 2,870
22 2,244 2,991 22 2,104 2,851
23 2,270 3,049 23 2,058 2,836
24 2,242 3,052 24 2,074 2,884

Zdroj: vlastni vypoet

Priloha ¢ 9: Vyvoj ¢asovychiad CZV a difCZV pro jednotlivé regiony
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Priloha ¢ 10: Vyvoj ¢asovychrad CPV a difCPV pro jednotlivé regiony
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Priloha ¢ 11: Vysledky testu exkluze v jednotlivych regionech

JV JZ

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 1 3.841 23.646 20.089 11 3.841 15.012 6.565
[0.000] [0.000] [0.000] [0.010]

MS SC

r DGF 5% C.V. CZV CPV CONSTANT r DGF 5% C.V. LCZV LCPV CONSTANT

1 1 3.841 7.903 3.373 0.397 11 3.841 3.780 0.002 1.176
[0.005] [0.066] [0.528] [0.052] [0.965] [0.278]

S\ Sz

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV r DGF 5% C.V. LCZV LCPV CONSTANT

1 1 3.841 8.938 6.235 11 3.841 2.682 2558 5.079
[0.003] [0.013] [0.102] [0.110] [0.024]

CR

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV
1 1 3841 20272 17.060
[0.000] [0.000]

Zdroj: vlastni vypoet

Piiloha ¢ 12: Vysledky testu stacionarity v jednotlivych regionech

JV JZ
r DGF 5% C.V. LCZV LCPV r DGF 5% C.V. LCzZV LCPV
11 3841 20.089 23.646 11 3841 6.565 15.012

[0.000] [0.000] [0.010] [0.000]



r DGF 5% C.V. CzZVv CPV
1 3.841 3.373 7.903
[0.066] [0.005]
S\
r DGF 5% C.V. LCZV LCPV
1 1 3.841 6.235 8.938
[0.013] [0.003]
CR
r DGF 5% C.V. LCZV LCPV
1 3.841 17.060 20.272

[0.000] [0.000]

Zdroj: vlastni vypdoet

SC

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 1 3841 0002 3.780
[0.965] [0.052]

SZ

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 1 3841 2558 2.682

[0.110] [0.102]

Priloha ¢ 13: Vysledky testu exogenity v jednotlivych regionech

JV
r DGF 5% C.V. LCZV LCPV
11 3841 7.130 7.880
[0.008] [0.005]
MS
r DGF 5% C.V. CZV CPV
1 3.841 5530 2.223
[0.019] [0.136]
SV
r DGF 5% C.V. LCZV LCPV
1 1 3841 2876 4.143
[0.090] [0.042]
CR
r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 3841 5976 8.976

[0.015] [0.003]

Zdroj: vlastni vypoet

JZ

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 1 3.841 15391 0.349
[0.000] [0.555]

SC

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 1 3841 4772 0.051
[0.029] [0.821]

SZ

r DGF 5% C.V. LCZV LCPV

1 1 3841 2965 2.965

[0.085] [0.085]

Piiloha & 14:Vysledky testu exkluze — zewulsky trh

r DGF 5% C.V.
1 1 3.841

2 2 5991

3 3 7815

4 4 9.488

5 5 11.070

Zdroj: vlastni vypdoet

LIV
1.891
[0.169]
6.825
[0.033]
12.198
[0.007]
20.288
[0.000]
23.742
[0.000]

LIZ
12.600
[0.000]
16.813
[0.000]
22.140
[0.000]
28.723
[0.000]
32.211
[0.000]

LMS
1.222
[0.269]
2.763
[0.251]
3.258
[0.354]
7.149
[0.128]
9.099
[0.105]

LSC
7.894
[0.005]
9.140
[0.010]
9.149
[0.027]
10.302
[0.036]
13.461
[0.019]

LSV
3.537
[0.060]
3.784
[0.151]
5.056
[0.168]

13.140

[0.011]

16.550

[0.005]

LSZ
5.112
[0.024]
5.724
[0.057]
9.479
[0.024]

14.805

[0.005]

18.192

[0.003]

CONSTANT
0.002
[0.963]
0.850
[0.654]
5.917
[0.116]
8.379
[0.079]
8.659
[0.123]



Piiloha ¢ 15: Vysledky testu stacionarity — zenelsky trh

= =

r
1

2

JV-37

DGF 5% C.V. LJV LIz LMS LSC LSV LSZ
5 11.070 31.407 31.451 37.727 32.709 32.602 31.099
[0.000]  [0.000]  [0.000]  [0.000]  [0.000]  [0.000]
4 9.488 15.292 15.846 20.968 16.211 15.842 14.424
[0.004]  [0.003] [0.000]  [0.003] [0.003]  [0.006]
3 7.815 10.249 10.979 16.159 11.261 10.866 9.475
[0.017] [0.012]  [0.001]  [0.010] [0.012]  [0.024]
2 5991 7.592 8.155 11.698 8.608 7.454 7.260
[0.022] [0.017] [0.003] [0.014]  [0.024]  [0.027]
1 3.841 3.515 3.507 3.087 3.468 3.516 3.795
[0.061] [0.061] [0.079] [0.063] [0.061]  [0.051]
Zdroj: vlastni vypdoet
Priloha ¢ 16: Vysledky testu exogenity — zeaklsky trh
DGF 5% C.V. LJV LJZ LMS LSC LSV LSZ
1 3.841 0.120 1.761 1.348 0.609 0.684 0.245
[0.729]  [0.185]  [0.246]  [0.435]  [0.408]  [0.620]
2 5991 0.903 4.962 2.041 3.320 2.805 2.644
[0.637] [0.084] [0.360]  [0.190] [0.246]  [0.267]
3 7.815 4.582 9.225 3.954 7.922 4.180 7.225
[0.205]  [0.026] [0.267]  [0.048]  [0.243]  [0.065]
4 9.488 11.019 16.396 4.948 12.329 11.828 15.271
[0.026] [0.003] [0.293] [0.015]  [0.019]  [0.004]
5 11.070 13.107 19.509 6.446 15.624 13.933 15.834
[0.022] [0.002] [0.265]  [0.008] [0.016]  [0.007]
Zdroj: vlastni vypoet
Priloha ¢ 17:Vysledky dikich model — zengdelsky trh
. T-hodnoty
Beta (transponovand) Alfa bro Alfa
logJVv logJZz konstanta logJV 0,143 0,276
1,000 -1,051 0,197 logJZ 0,991 2,262
PI logdV logJZ  konstant T-hodnoty pro P
logJVv logJz konstantd
logJV 0,143 -0,150 0,028 0,276 -0,276 0,274
logJZ 0,991 -1,042 0,195 2,262 -2,262 2,26
Pouzita pozorovani: 80; Pet stugit volnosti: 71
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Pouzita pozorovani: 57; Pet stugit volnosti: 48
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Pouzita pozorovani: 81; Pet stugiti volnosti: 74
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JV-SV

. T-hodnoty
Beta (transponovana Alfa
( P ) pro Alfa
logJVv logSV konstantg logJV -0,635 -2,717
1,000 -0,968 -0,118 logSV 0,233 0,993
T-hodnoty pro PI
PI logJV logSV konstanta
9 9 onstanta logJVv logSVv konstantd
logJV -0,635 0,615 0,075 -2,717 2,717 2,747
logSV 0,233 -0,226 -0,028 0,993 -0,993 -0,993
Pouzita pozorovani: 78; Pet stugit volnosti: 71
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JV-SZ
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logJVv logSz konstanta logJV 1,205 2,829
1,000 -1,128 0,491 logSZ 1,593 4,116
T-hodnoty pro PI
Pl logJVv logSz konstant logdV logSZ konstantd
logJVv 1,205 -1,360 0,592 2,829 -2,829 2,829
logSZ 1,593 -1,797 0,782 4,116 -4,116 4,116
Pouzita pozorovani: 70; Pet stugit volnosti: 61
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JZ-SC
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logdz logSC konstant logJz -1,259 -2,97p
1,000 -0,986 -0,048 logSC -0,344 -0,75%
T-hodnoty pro PI
Pl logJZ logSC konstant logdZ logSC Konstanth
logdz -1,253 1,235 0,061 -2,975 2,975 2,97
logSC -0,344 0,240 0,017 -0,755 0,755 0,75p
Pouzita pozorovani: 80; Pet stugit volnosti: 71

5
g

55888 3¢8
SBRB8BESJ

DLIZ

Actual and Fited

%Mﬁwp\ a0 NEAN AN/A\D\/\

W LA "W W

wwwwwwwwwwwwwwwwwww
2 3 4 5 & 7 8 9o D 1 12 13 14 15 1 1 18 1o

oizs L L 13 13 13 5
? TSandardized Residuals Histogram © o ChEn@ 170
K-$=093[
{\ (\ /\ A J-B ChSq (2) 154[046]
N A/\ A
V \/ Vv " V\/d
N
—
; 7
04 2006 2007 1 :
0100 100
Actal and Fited Autocorrelations
ors 4 i
acso
aozs
oo WA *v v
w \\/ \/
acs
aos
wwwwwwwwwwwwwwwwwww
7S ] B S S SR S S N S SN "R PR /S AR PR S A T R
Lag
s 06
Standardized Residuals Histogram SB-DH: Chisar(2) =1.31[052]
-S=088[5%C.V.=0.10]

d N\ﬂ /\f\/\AAr/\ /\/\ /\ AMA/\

[

K-S=0¢ =
J-B: Chisqr(2) = 120[0.55]

2004 2005 2007



JZ-SV

. T-hodnoty
Beta (transponovana Alfa
( P ) pro Alfa
logdz logSV konstanta logJz -0,894 -3,085
1,000 -0,941 -0,227 logSV 0,166 0,484
T-hodnoty pro PI
PI logdZ logSV konstant
°9 °9 onstan logJZ logSV konstanta
logJZ -0,894 0,841 0,20 -3,085 3,085 3,095
logSV 0,166 -0,156 -0,038 0,484 -0,484 -0,484
Pouzita pozorovani: 77; Pet stugit volnosti: 68
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Standardized Residuals Histogram SB -| DH Chisar(2) = 197[0 37]
04 J- B ChSq (2)= 112[057]
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Z
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logdz logSz konstant logJdz 0,514 1,254
1,000 -1,080 0,302 logSZ 1,417 3,299
T-hodnoty pro PI
Pl logJZ logSZz konstant logdZ logSZ konstanta
logdz 0,514 -0,555 0,155 1,254 -1,254 1,254
logSZ 1,417 -1,530 0,428 3,299 -3,299 3,299
Pouzita pozorovani: 70; Pet stugit volnosti: 61
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05 o J-B: ChiSqr(2) = 17.46 [0.00]
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MS-SC

Beta (transponovand) Alfa Tr-)?:irllfc:y

logMS logSC konstant logMS 0,081 2,000

1,000 -2,380 5,161 logSC 0,105 2,879
T-hodnoty pro PI

Pl logMS logSC konstant logMS logSC konstanta

logMS 0,081 -0,192 0,417 2,000 -2,000 2,00

logSC 0,105 -0,249 0,541 2,879 -2,879 2,87

Pouzita pozorovani: 57; Pet stugit volnosti: 48
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MS-SV

Beta (transponovand)

konstantd
4,909

logMS
1,000

logSV
-2,317

logMS
logSV

Alfa

0,103
0,093

T-hodnoty
pro Alfa
2,528
2,959

Pl logMS

0,103
0,093

logSVv

-0,238
-0,215

logMS
logSV

konstanta

01
Oa

504
456

T-hodnoty pro PI

logMS
2,528
2,959

logSVv

-2,528
-2,959

konstantd
2,52
2,95

A=

Pouzita pozorovani: 57; Pet stugit volnosti: 48
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MS-SZ

. T-hodnoty
Beta (transponovana Alfa
( P ) pro Alfa
logMS logSz konstanta logMS 0,094 2,339
1,000 -2,448 5,419 logSZ 0,098 3,152
T-hodnoty pro PI
Pl logMS logSZ konstant
9 °9 onstan logMS logSz konstanta
logMS 0,094 -0,231 0,511 2,339 -2,339 2,339
logSZ 0,098 -0,239 0,529 3,152 -3,152 3,15p
Pouzita pozorovani: 57; Pet stugit volnosti: 48
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3 Standardized Residuals 0% Histogram SB-DH: ChiSar(2) =0.92 [0.63]
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2 A 05 J-B: Chisqr(2) =066 [0.72]
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SC-SV
. T-hodnoty
Beta (transponovana Alfa
( P ) pro Alfa
logSC logSVv konstant logSC -0,624 -2,949
1,000 -0,938 -0,241 logSV 0,292 1,299
T-hodnoty pro PI
Pl logSC logSV konstant
9 9 onstan logSC logSV konstantg
logsSC -0,624 0,586 0,15 -2,949 2,949 2,919
logSV 0,292 -0,274 -0,070, 1,299 -1,299 -1,299
Pouzita pozorovani: 78; Pet stugit volnosti: 71




DLSC

Actualand Fited

bl ) oot

g 288838 ¢8
S 8888 83

wwwwwwwww
11111111111

VV\YWWW R

2004 2005

2007 Lag

wwwwwwww
1111111111111111

® TSandardized Residuals

A AWMA M

s
Histogram

A

i R

$8.DH: Chisar(2) =087 1065]
K-S=081[5%C.V.=
J-B: Chisqr(2) = 058[075]

2004 2005

DLSV

Actual and Fitted

MA I MAM m

sesegs
g8 88 &3

V\VW\Y A VA va vv

5 5
k& &

wwwwwwwww
sssssss

wwwwwwww
1111111111111111

3 Standardized Residuals 0% Histogram SB-DH: ChiSar(2) = 1.60 [0.45]
=1 e
AAM A M\m n /\
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SC-SZ
. T-hodnoty
Beta (transponovana Alfa
( P ) pro Alfa
logSC logSZz konstant logSC 0,865 2,533

1,000

-1,101

0,379

logSZ

1,437

4,296

T-hodnoty pro PI

Pl

logSC

logSZz

konstant

;1

logsSC 0,865 -0,952

logSC

logSz konstanta

0,328 2,533 -2,533 2,53B

1,437

-1,582

0,545

4,296

-4,296

4,29p

logSZ

Pouzita pozorovani: 70; Pet stugit volnosti: 61
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Histogram SB-DH: ChiSar(2) = 157[046]
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SV-87

Beta (transponovand)

logSVv logSz konstanta
1,000 -1,129 0,493

T-hodnoty
pro Alfa

logSV 0,383 1,259

logSZ 1,052 3,296

Alfa

Pl logSVv logSz konstanta

logSV 0,383 -0,433 1,189 1,259 -1,259 1,25
logSZ 1,052 -1,187 0,518 3,296 -3,296 3,29

T-hodnoty pro PI
logSV logSz konstantd

O O

Pouzita pozorovani: 71; Pet stugiti volnosti: 64
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Piiloha ¢ 18: Vysledky testu exkluze — potravifsky trh

r DGF 5%C.V.
1 1 3.841
2 2 5991

3 3 7.815
4 4 9.488

5 5 11.070

Zdroj: vlastni vypdoet

LIV
4.966
[0.026]
12.150
[0.002]
15.059
[0.002]
21.650
[0.000]
27.932
[0.000]

LIZ
12.477
[0.000]
12.778
[0.002]
13.554
[0.004]
20.104
[0.000]
26.311
[0.000]

LMS
2.503
[0.114]
5.500
[0.064]
8.393
[0.039]
10.142
[0.038]
15.037
[0.010]

LSC
12.678
[0.000]
13.192
[0.001]
15.910
[0.001]
22.678
[0.000]
28.298
[0.000]

Priloha ¢ 19: Vysledky testu stacionarity — potravis&y trh

r DGF 5%C.V.
1 5 11.070

2 4 9.488
3 3 7.815
4 2 5991

5 1 3.841

Zdroj: vlastni vypoet

LIV
32.363
[0.000]
17.792
[0.001]
13.193
[0.004]
11.219
[0.004]
5.106
[0.024]

LIZ
30.073
[0.000]
16.149
[0.003]
8.781
[0.032]
6.061
[0.048]
4.148
[0.042]

LMS
36.068
[0.000]
21.453
[0.000]
14.079
[0.003]
12.065
[0.002]
5.214
[0.022]

LSC
26.558
[0.000]
11.847
[0.019]
4.657
[0.199]
3.738
[0.154]
2.965
[0.085]

Priloha ¢ 20: Vysledky testu exogenity — potraviisay trh

r DGF 5% C.V.
1 1 3.841

2 2 5991
3 3 7.815
4 4 9.488

5 5 11.070

Zdroj: vlastni vypoet

LIV
0.021
[0.886]
6.037
[0.049]
8.108
[0.044]
12.182
[0.016]
16.301
[0.006]

LIz
0.331
[0.565]
0.802
[0.670]
2.509
[0.474]
8.782
[0.067]
14.892
[0.011]

LMS
1.825
[0.177]
1.825
[0.402]
2.571
[0.463]
4.597
[0.331]
4.953
[0.422]

LSC
0.290
[0.590]
1.378
[0.502]
3.444
[0.328]
7.067
[0.132]
13.341
[0.020]

LSV
8.221
[0.004]
13.733
[0.001]
15.773
[0.001]
20.771
[0.000]
26.645
[0.000]

LSV
34.640
[0.000]
20.950
[0.000]
13.483
[0.004]
10.610
[0.005]
3.840
[0.050]

LSV
5.949
[0.015]
8.855
[0.012]
9.005
[0.029]
12.184
[0.016]
17.808
[0.003]

LSZ
9.807
[0.002]
17.283
[0.000]
19.878
[0.000]
25.898
[0.000]
32.029
[0.000]

LSZ
25.573
[0.000]
13.220
[0.010]
5.972
[0.113]
3.507
[0.173]
1.065
[0.302]

LSZ
8.109
[0.004]
15.632
[0.000]
17.003
[0.001]
18.758
[0.001]
22.131
[0.000]



Piiloha & 21: Vysledky dikich model — potravinésky trh
JV-JZ

. T-hodnoty
Beta (transponovana Alfa
( ponovana) pro Alfa
logJV logJZ konstanta logJV -0,241 -2,536
1,000 -1,399 1,779 logJZ 0,396 4,066
T-hodnoty pro PI
Pl logJVv logJZ konstanta logdV logJZ konstant
logJV -0,241 0,336 -0,428 -2,536 2,536 -2,536
logJZ 0,396 -0,5654 0,704 4,066 -4,066 4,066
Pouzita pozorovani: 82; Pet stupii volnosti: 77
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N Standardized Residuals Histogram SB-DH: ChiSar(2) =0.45 [0.80]
2 4 040 : JKBS ghegq[s(vz/;coso[m\a]
L MVA U/\V/\MAAMAM‘/\ -
| PRV 2
JV-MS
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logJVv logMS konstantg logJV -0,251 -2,965
1,000 -1,031 0,068 logMS 0,240 2,298
j T-hodnoty pro PI
Pl logJVv logMS konstanta logdV logMS konstantd
logdVv -0,251 0,259 -0,017 -2,965 2,965 -2,945
logMS 0,240 -0,247 0,016 2,298 -2,298 2,298
Pouzita pozorovani: 60; Pet stugit volnosti: 57
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K-S=092[5%C.V.=
J-B: Chisqr(2) = sas[oox]
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2004
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® Tsandardized Residuals

A m/\mﬂ A

%5 THistogram SB-DH chsu (z) 3560[0.17]

W WVU\/ vﬂ

JV-SC

)
2005

K-S=086[5%C V.=0.12
J-B: Chisqr(2) =3.69[0.16]

/ D
\
0
\
/| AN
/
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/
L
T T T T T T
3 2 1 0 1 2

logJVv
1,000

Beta (transponovand)

logSC konstant
-1,823 3,695

T-hodnoty
pro Alfa
logJV -0,081 -1,595
logSC 0,131 3,274

Alfa

Pl

logJV
logSC

logJVv logSC

-0,081 0,147
0,131 -0,238

konstant

-0,298 -1,595 1,595 -1,595

T-hodnoty pro PI
logJVv logSC konstanta

0,48 3,274 -3,274 3,2f4

Pouzita pozorovani: 83; Pet stugit volnosti: 80
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J-B: Chisar(2) =

JV-SV
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logJVv logSV konstantg logJV -0,176 -2,572
1,000 -1,089 0,368 logSV 0,509 6,007
) T-hodnoty pro PI
Pl logJVv logSVv konstanta logdV logSV konstantd
logdVv -0,176 0,192 -0,065 -2,572 2,573 -2,5712
logSV 0,509 -0,554 0,187 6,007 -6,007 6,007
Pouzita pozorovani: 80; Pet stugit volnosti: 77
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J-B: Chisqr(2) = 4.96[0.08]
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JV-Sz7

. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logJVv logSz konstanta logJV -0,023 -1,118
1,000 -5,203 19,393 logSZ 0,172 7,527
T-hodnoty pro PI
Pl logJVv logSz konstant logdV logSZ konstantd
logdVv -0,023 0,117 -0,438 -1,118 1,118 -1,118
logSZ 0,172 -0,893 3,327 7,527 -7,527 7,5p7
Pouzita pozorovani: 73; Pet stugit volnosti: 70
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SB-DH: ChiSqr(2) = 1.54 [0.46]
K-S= 0.10]
)8

0.96[5%C.V.=
Chisar(2) =073[069]

T
206 3 2

JZ-MS

. T-hodnoty

Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logdz logMS konstanta logJdz -0,597 -4,257
1,000 -0,346 -2,983 logMS 0,357 2,11%
T-hodnoty pro PI

Pl logJZ logMS konstant logdZ logMS konstantd
logJz -0,597 0,206 1,78 -4,257 4,257 4,2%7
logMS 0,357 -0,124 -1,066 2,115 -2,115 -2,115

Pouzita pozorovani: 59; Pet stugiti volnosti: 54
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JZ-SC
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logdz logSC konstant logJdz -0,39¢ -4,68p
1,000 -0,870 -0,580 logSC 0,147 2,361
T-hodnoty pro PI

Pl logJZ logSC konstantf logdZ logSC konstant;
logdz -0,390 0,339 0,226} -4,686 4,686 4,686
logSC 0,147 -0,128 -0,085 2,361 -2,361 -2,3p1

Pouzita pozorovani: 83; Pet stugit volnosti: 80
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2 Standardized Residuals Histograr SB-DH C?\SS%A'A’r((:Z\)/::%J%?[ODO]
b J-B: Chisqr(2) = 1432 [0.00]
A AA/\AAMM\ N A/\/\VA/\A/\
L\/\/\/V B V\/ \/\/ VW\ m
JZ-SV
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logdz logSV konstanta logJdz -0,321 -3,070
1,000 -0,704 -1,344 logSV 0,480 3,547
T-hodnoty pro PI
Pl logdZ logSVv konstant logdZ logSV konstantd
logdz -0,321 0,226 0,432 -3,070 3,070 3,010
logSV 0,480 -0,338 -0,646) 3,547 -3,547 -3,547
Pouzita pozorovani: 79; Pet stugiti volnosti: 74
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JZ-S7

. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logdz logSz konstant logJdz 0,021 0,645
1,000 -4,480 16,083 logSZ 0,183 5,087
T-hodnoty pro PI

Pl logJZ logSZz konstant logdZ logSZ konstanta

logdz 0,021 -0,095 0,339 0,645 -0,645 0,64b

logSZ 0,183 -0,822 2,951 5,087 -5,087 5,08

Pouzita pozorovani: 72; Pet stugit volnosti: 67
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N SB-DH: ChiSqr(2) =2.47 [0.29]
K-$=096[5%CV.=0.11
J-B: Chisqr(2) =118[055]

MS-SC
. T-hodnoty
Beta (t Alf

eta (transponovand) a bro Alfa

logMS logSC konstant logMS -0,217 -2,904

1,000 1,313 -10,439 logSC -0,090 -1,970

T-hodnoty pro PI
Pl logMS logSC konstant logMS logSC konstanta
logMS -0,217 -0,284 2,262 -2,904 -2,904 2,904
logSC -0,090 -0,119 0,942 -1,970 -1,970 1,97p
Pouzita pozorovani: 60; Pet stugit volnosti: 57
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Pouzita pozorovani: 60; Pet stugit volnosti: 57
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Pouzita pozorovani: 60; Pet stugit volnosti: 57
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. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logSC logSVv konstant logSC -0,016 -0,524
1,000 -1,533 2,382 logSV 0,190 3,788
T-hodnoty pro PI
Pl logSC logSV konstant logSC logSV konstanta
logsSC -0,016 0,024 -0,03 -0,524 0,524 -0,5p4
logSV 0,190 -0,292 0,454 3,788 -3,788 3,748
Pouzita pozorovani: 80; Pet stugit volnosti: 77 |
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SB-DH: ChisSar(2) = 16.55[0.00]
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J-B: Chisqr(2) =20.74 [0.00]
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SC-SZ

2007

. T-hodnoty

Beta (transponovand) Alfa bro Alfa
logSC logSz konstant logSC -0,021 -0,947
1,000 -3,566 11,880 logSZ 0,250 7,790

T-hodnoty pro PI
Pl logSC logSZz konstant logSC logSZ Konstanth
logsSC -0,021 0,074 -0,245 -0,947 0,947 -0,947
logSZ 0,250 -0,893 2,975 7,790 -7,790 7,790
Pouzita pozorovani: 73; Pet stugit volnosti: 70
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SB.DH: Chisar(2) =232 [0.00]
K-S$=0.93[5%C.V.=0.10]
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Histogram
1 J-B: Chisqr(2) = 3503[000]
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SV-SZ
. T-hodnoty
Beta (t Alf
eta (transponovand) a bro Alfa
logSVv logSz konstanta logSV -0,103 -2,143
1,000 -4,343 15,468 logSZ 0,169 3,933
j T-hodnoty pro PI
Pl logSV logSz konstanta logSV logSZ konstantd
logSV -0,103 0,447 -1,592 -2,143 2,143 -2,143
logSZ 0,169 -0,735 2,618 3,933 -3,933 3,983
Pouzita pozorovani: 71; Pet stugiti volnosti: 64
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